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OZET

Bu ¢alismada, Borsa Istanbul’da islem goren sigorta sirketlerinin 2012-2016 yillar1 arasindaki karliliklarmin karsilastiriimali
olarak degerlendirilmesi amaglanmaktadir. Calismada karlilik ve sermaye yapist oranlari kullanilarak oran analizine
bagvurulmustur. Bu yolla sigorta sirketlerinin karliliklari, finansal saglamligi ve finansal performanslarindaki degisim
degerlendirilmistir. Analiz sonuglarina gore hayat sigortasi sirketleri genel olarak hayat disi sigorta sirketlerinden daha
yiiksek karlilik ortalamalarina sahip oldugu goriilmiistiir. Ayrica, hayat dis1 sigorta sirketlerinin 2015 yilinda karlilik
oranlarinda ciddi bir diisiis goriilmiistiir ve sigorta sirketlerinin finansal performansi hizla iyilesmistir.

Anahtar Kelimeler: Sigorta Sektorii, Sigortacilikta Karlilik, Oran Analizi

ABSTRACT

In this study, it is aimed that the profitibiality of insurance companies listed on Istanbul Stock Exchange is evaluated
comparatively in a period between between the years of 2012-2016. In this study, ratio analysis is applied by using the
profitibility ratios and capital adequacy ratios. In this manner, profitibiality, financial strengts and the change of financial
performance of the insurance companies has been evaluated. According to the results of the analysis, life insurance
companies has a higher average profitibiality rate than non-life insurance companies. Moreover, non-life insurance
companies experienced a dramatic decrease in the profitibiality ratios in 2015 and their financial performance recored quicly
in the year of 2016.
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1. GIRiS

Sigorta en basit anlamda, ilerde meydana gelme olasiligi bulunan tehlikelerden dogacak zararin
giderilmesinin, Onceden yapilan Odemeler (prim) karsiliginda giivence altina alinmasidir
(Duygulu, 2012: 11). Sigorta sektoriiniin finansal sistem igerisinde riskin yonetimi islevi ve ekonomik
islevi olmak tizere iki onemli islevi listlenmektedir (Aybay, 2002: 21). Sigortanin amact meydana
gelecek hasarlar1 6nlemek degil, bu hasarm grup iiyeleri arasinda dagitilmasi ile hasar yiikiinii grup
tiyeleri i¢in tagmabilir hale getirmektir (Giivel ve Giivel, 2015:25). Bu bakimdan, sigorta sirketleri,
ileride meydana gelebilecek risklerin mali sonuglarini bir topluluk arasinda dagitarak risk yonetiminin
en yaygin yontemi olan
riski aktarma fonksiyonunu yerine getirmekte ve sigortalilara kar ve giivence (koruma)
saglamaktadirlar (Senel, 2006: 297). Sigortaciligin bu esas islevinin yaninda sigorta sektoriiniin ikinci
temel islevi olan fon yaratma islevi giderek dnem kazanmaktadir (Kahya, 2000: 22). Giinlimiizde,
sigorta sirketleri benzer risklere paylasilmasi, dagitilmasi ve riskin gergeklesmesi durumunda zararin
toplanan fondan karsilanmasiin &tesinde, iistlenmis oldugu fon yaratma islevi sayesinde finansal
yapinin temel taslarindan biri haline gelmistir (Turgutlu, vd., 2007). Sigorta sektorii, toplanan primler
ile olusan fonlarin etkin bir sekilde reel kesime aktarilmasi ile ekonomik kalkinmada 6nemli bir rol
oynamaktadir (Kiligkaplan ve Karpat, 2004:1).
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Sigorta tiirlerini hayat ve hayat dis1 olmak iizere iki gruba ayrilmaktadir. Resmi gazetede 11/10/2017
tarihinde yayimlanan sigorta branslarina iligkin teblige gére hayat dis1 grubu; kaza, hastalik/saglik, kara
araglari, rayl araglar, hava araclari, su araglari, nakliyat, yangin ve dogal afetler, genel zararlar, kaza
araglart sorumluluk, hava araglari sorumluluk, su araglart sorumluluk, genel sorumluluk, kredi,
emniyeti suiistimal, finansal kayiplar, hukuksal koruma ve destek branglarindan olugmaktadir. Hayat
sigortalari; sigortali bireyin hayatinda olusabilecek riskleri, sigorta sirketlerine 6denen belirli bir prim
kargiliginda, hayatta kalmasi halinde dnceden belirlene bir tarihte veya vefati halinde, sigorta girketi
tarafindan belirli bir meblagin 6denmesi iizerine anlastiklar1 bir sigorta tiiriidiir (Ozbolat,
2017:242).Hayat sigortalarinin diger sigorta tiirlerinden en onemli farki; diger sigorta tiirlerinde
giivence, tesadiifi bir olaya karsi verilirken ve hasarin ne zaman gergeklesecegi bilinmezken, hayat
sigortalarinda sigorta konusu olayin yani 6liimiin giiniin birinde mutlaka gerceklesecek olmasidir (Alp
ve Agikalin, 2015:385).

Tiirkiye Sigorta Birligi’nin yaymlamis oldugu 2016 sektdr raporuna gore 2016 yili itibariyle sigorta
sektoriinde 41’1 hayat dis1, 23’1l hayat ve emeklilik ve 3 ise reasiirans sirketi olmak {izere toplam 67
sirket bulunmaktadir (TSB, 2016: 2). 2016 %24,39 oraninda biiyiime ile sektoriin toplam aktifleri
122,2 milyar TL biyiikliige ulasmustir (TSB, 2016: 3). 2016 yilinda hayat ve hayat dis1 branslarda
toplam prim iiretimi %31,33 bir artisla 40,5 milyar TL’ye yiikselirken emeklilik bransinda devlet
katkis1 da dahil 60,8 milyar TL toplam fon tutarina ulasilmistir (TSB, 2016: 3). Bu prim iiretiminin
35,5 milyar TL’lik kismu hayat dis1 sigortalardan, 5 milyar TL’lik kismi ise hayat sigortalarindan
saglanmistir (TSB, 2016: 3). 2016 yilinda sektdriin teknik kar1 119,8 milyon TL’den 2,8 milyar TL’ye
¢ikarak biiyiik bir artis gostermistir (www.tsb.org.tr). Sektoriin vergi oncesi kar1 da 2015 yilinda 729,9
milyon TL iken 2016 yilinda 3,2 milyar TL’ye yiikselmistir (www.tsb.org.tr).

Sigorta sektorii iilkelerin gelismislik diizeyinin bir gostergesidir. Bir iilkede sigorta sektorii ne kadar
biiyimiis, sigortali sayis1 ve kisi basina diisen sigorta poligesi, kisi bagina prim tiiketimi ne kadar ¢ok
ise, bu iilkenin, o dlgiide gelismis oldugu sdylenebilir (Uralcan, 2011: 46). Sigorta sektoriintin gelismis
iilkelerde en 6nemli sektorlerden birisi olmasinin yaninda gelismekte olan iilkeler i¢in ise en dinamik
ve gelisime en acgik sektdrler arasindadir (Bayramoglu ve Basarir, 2016:136). Ulkemizde de sigorta
sektorii gostermis oldugu ivme ve sektdriin yerine getirdigi islevleri bakimindan ekonomimiz
icerisinde 6nemli bir yere sahiptir. 2016 yilinda GSYH %2,9 biiylime gosterirken, sigortacilik sektorii
%26,6 oraninda biiylimils ve sonugta toplam prim tiretiminin GSYH’ye oranm1 %1,30’dan %1,52’ye
yiikselmistir (Sigortacilik ve Bireysel Emeklilik Sektorleri 2016 Y1l Faaliyet Raporu Ozet Bilgiler, 1-
2). Bu bakimdan bu ¢alismanin amaci, 2012-2016 yillar1 arasinda Borsa Istanbul’da islem goren
sigorta sirketlerinin karliliklarinin karsilagtirmali olarak analiz edilmesidir. Calismanin ikinci kisminda
literatiir taramasina yer verilecektir. Calismanin ti¢lincii kisminda veriler ve yontem tartisildiktan sonra
ise caligmanin dordiincii kisminda bulgulara yer verilecektir.

2. LITERATUR TARAMASI

Bagpinar (2005) sigorta sirketlerinin mali tablolarinin sigorta sirketlerine Ozgii finansal oranlari
kullanarak hayat sigorta sirketleri ve emeklilik ortalamalarin1 ortaya koymustur. Sigorta sektoriinde
uygulanan erken uyar1 modeli ve modelin degerlendirme yontemi incelenmistir. Calismada ayrica,
Amerika Birlesik Devletleri’'nde sigorta sektoriiniin mali durum degerlendirmesinde kullanilan
modeller incelenmistir.

Elitas vd. (2012) IMKB’de islem goren sigorta sektorii isletmelerinin finansal performanslarini Gri
Iliskisel Analiz yontemi ile analiz etmislerdir. Calismada 2010-2011 déneminde islem goren sigorta
sirketlerine ait likidite, kaldira¢ ve karlilik oranlari kullanilarak performans degerlendirilmesi
yapilmustir. Yapilan analiz sonucunda Aksigorta finansal performans olarak ilk sirada Aksigorta’nin
bulundugu belirlenmistir. Ayrica, sigorta sektoriinde finansal performansta en dnemli rasyonun likidite
oranlar1 oldugu sonucuna ulagilmistir.

Akin ve Ece (2013) IMKB' de islem goren sigorta sirketlerinin finansal performanslarmi 2006-2010
donemi verileri kullanilarak karsilastirmali bi¢imde analiz etmistir. Calismada oran analizi ve
karsilastirmali finansal tablolar analizi yontemleri kullanilmistir. Analiz sonuglarina gore incelenen
donemde sigorta sirketlerinde olumsuz biiylime hizi gézlemlenmistir. Bunun nedeni olarak ise 2007
yilinda yasanan finansal kriz ile beraber sektorde ilerleyen yillarda faaliyet karlarinda yasanan

YEAR: 2018 VOL:4 ISSUE: 10 IKSAD PUBLISHING HOUSE 588



ATLAS INTERNATIONAL REFEREED JOURNAL ON SOCIAL SCIENCES

bozulma gosterilmistir. Elde edilen bulgular neticesinde sigorta sektoriiniin kiiresel finans krizi
onceden ongorerek tedbirler almig oldugu ifade edilmistir.

Akyiiz ve Kaya (2013) hayat dis1 sigorta sirketlerinin ve hayat/emeklilik sirketlerinin, 2007-2011
dénemindeki mali performanslarii TOPSIS yontemiyle incelemislerdir. Analizde 10 adet finansal
oran ile bu kriterlere esit agirlik verilerek performans puanlar elde edilmistir. Calisma sonucunda,
hayat dis1 sigorta sektorii igin en basarili yil 2007, en basarisiz yil ise 2008 yili oldugu tespit edilmis
olup, hayat\emeklilik sirketleri igin ise en basarili yilin ise 2007 oldugu, en basarisiz yilin ise 2009
oldugu sonucuna varilmistir.

Dogan (2013) calismasinda IMKB’de islem géren 2005-2011 yillarma ait verileri kullanilarak sigorta
sirketlerinin sermaye yapisinin karlilik tizerindeki etkisi incelenmistir. Calismada, ¢oklu regresyon ve
korelasyon yontemleri kullanilmistir. Caligmada sigorta sirketlerinin sirket yasi, hasar prim orani,
kaldirag oramt ve likit aktiflerdeki artisin karliligi olumsuz yonde etkiledigi, aktif biiyiikliigiin ise
karlilig1 pozitif bir iliski oldugu goriilmiistiir.

Bagkir (2015) sigorta sektoriinde 2010-2014 yillar1 arasinda faaliyet gosteren 16 adet hayat ile hayat
ve emeklilik girketlerinin dig analiz teknigi kullanilarak finansal performanslari incelenmistir.
Calismada hayat ve emeklilik sirketleri, 6z sermaye karliligi, aktif karliligi ve kaldirag¢ oranlan
kullanilarak klasik ve bulanik yontemler ile simiflandirilmistir. Calismada kullanilan k-ortalama ve
bulanik dbek ortalamalar1 algoritmalarmin benzer sonug verdigi goriilmiistiir. Obekleme yontemleri
ile belirlenen simiflara, lojistik regresyon metoduyla %100 dogru atama gerceklestigi goriilmiistiir.
Simiflandirmada en 6nemli etkenin 6z sermaye karlilig1 oran1 oldugu tespit edilmistir.

Akel vd. (2016) Tiirkiye’de hayat dis1 sigorta sektoriindeki isletmelerin aktif karliligi ve firmaya 6zgii
faktorler arasindaki iliskiyi tespit ederek karliligin etkinlikten mi yoksa yogunlasmadan mi
kaynaklandigini tespit etmeyi amaglamislardir. Calismada, 15 sigorta sirketine ait 201-2015 dénemine
ait verileri Period Sur panel veri analizi ile incelenmistir. Analiz sonucunda, aktif karlilig: ile aktif
biyiikliigli, likidite ve Pazar pay1 degiskenleri arasinda pozitif bir iliski bulundugu, kaldirag,
hasar/prim oram1 ve firma yas1 degiskenleri arasinda ise negatif yonli bir iliski bulundugu tespit
edilmigtir. Ayrica, Herfindahl-Hirschman Endeksi degerleri baz alinarak yapilan degerlendirme
sonucunda, Tiirkiye’de hayat dis1 sigortacilik sektoriinde yogun olmayan bir piyasa goriiniimiiniin
oldugu ve aktif karliligin yogunlasmadan degil etkinlikten kaynaklandig1 sonucuna varilmistir.

Bayramoglu ve Basarir (2016) Borsa Istanbul’da islem goren sigorta sirketlerinin finansal
performanslarmm TOPSIS yontemi ile karsilastirmali analizini yapmuslardir. Calismada 2011-2014
donemindeki finansal tablolarindan elde edilen finansal oranlar kullanilmigtir. Calisma sonucunda,
ilgili donemde dort firma farkli seviyelerde olmakla beraber basarili oldugu, iki firmanin ise basarisiz
oldugu bulunmustur.

Kaya (2016) Borsa istanbul’da yer alan hayat disi1 sigorta sirketlerinin 2010-2014 yillar1 arasinda
finansal performanslarmin gri iliski yontemiyle analiz edilmesini amag¢lamistir. Calismada sermaye
yeterlilik rasyolari, likidite rasyolari, faaliyet rasyolar1 ve karlilik rasyolar kullanilmistir. Yapilan
analiz sonucunda ilgili donemde Aksigorta en yiiksek performansa sahip oldugu, diger taraftan Unico
sigortanin ise en diisiik finansal performansa sahip oldugu belirtilmistir. Ayrica, karlilik oranlarmnin
hayat dis1 sigorta sirketlerinin finansal performanslarindaki en 6nemli etken oldugu ifade edilmistir.

Berkdemir ve Altun (2018) bir sigorta sirketi sektdr oranlariyla karsilastirilarak finansal oranlari
puanlama yontemi ile degerlendirilmistir. Caligmada Ziraat sigorta A.S. ve hayat dis1 brangta faaliyet
gosteren 38 adet sirketin 2013-2016 donemine ait 4 yillik finansal tablolarindan elde edilen karlilik,
likidite, sermaye ve finansal oranlar kullanilmustir. Sirketin finansal performansi sektorel ortalama ile
puanlama yontemi ile karsilastirilarak degerlendirilmistir. Calismanin sonuncunda puanlama
yonteminin gelistirilmesi ve yayginlagtirilmasina yonelik bir rehber sunulmustur.

3. VERILER VE YONTEM

Calismada, sigortacilik sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerden Aksigorta, Anadolu Anonim Tirk
Sigorta, Anadolu Hayat Emeklilik, Avivasa Emeklilik ve Hayat, Giines Sigorta, Halk Sigorta, Ray
Sigortanin 2012-2016 yillar1 arasindaki finansal verileri kullanilmigtir. Caligmada kullanilan veriler,
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Kamuyu Aydinlatma Platformu’nun yaymlamis oldugu sigorta sirketlerine ait finansal tablolardan ve
Tiirkiye Sigorta Birliginin yayinlanmig oldugu verilerden elde edilmistir. Kullanilacak oranlar,

Oz kaynak Karliligi (Net Dénem Kar1/ Oz kaynaklar)
Aktif Karlilig1 (Net Dénem Kar1/ Aktif Toplam)

Oz kaynaklar/ Toplam Aktifler

Net Kar/ Yazilan Primler

Yazilan Primler/ Ozkaynaklar

Teknik Kar/Yazilan Primler

Hasar/Prim Oran1 (Net)

4. ORANLAR VE DEGERLENDIRMESI
Tablo 1: Net Kar/ Oz kaynak (%)

AN N N NN YN

NET KAR/ OZKAYNAKLAR 2012 2013 2014 2015 2016 ORTALAMA
AKSIGORTA 11,49 29,99 6,03 -38,99 | 11,96 4,10
ANADOLU ANONIM TURK -8,46 7,39 7,02 5,31 7,18 3,69
ANADOLU HAYAT EMEKLILIK 15,17 15,58 15,96 18,64 22,10 17,49
AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT 22,98 19,52 25,76 20,54 34,11 24,58
GUNES SIGORTA -6,50 -16,05 3,48 -53,11 | -11,72 -16,78
HALK SIGORTA 17,08 25,76 25,76 5,69 10,62 16,98
RAY SIGORTA 4,14 8,71 2,17 -15,76 | 26,03 5,06
ORTALAMA 7,99 12,99 12,31 -8,24 14,33 7,87

Net kar/ Oz kaynak orani isletmeye ortaklarca tahsis edilen kaynaklarin ne derece etkin ve verimli
kullanildigimin Sl¢iilmesi amaciyla kullanilmaktadir (Cabuk ve Lazol, 2016: 224). Tablo 1' deki verilere
bakildiginda; 2012-2016 yillar1 arasinda BIST’te islem goren sigorta sirketlerinin 6z sermaye
karliliklarinin donem ortalamas1 %7,87 diizeyindedir. Ortalama degerlerin yillar i¢indeki degisimlerinde
ise 2015 yillindaki diisiis ve 2016 yilindaki hizli yiikselis dikkat ¢cekmektedir. Sirketlerin bes yillik
ortalamalarina bakildiginda ise, Hayat ve Emeklilik sigorta sirketlerinden Avivasa Emeklilik ve Hayat ve
Anadolu Hayat Emeklilik’in karlilik oranlar1 en yiiksektir. Hayat dis1 sigorta sirketlerinde ise Halk
Sigortanin dénem ortalamasinin %16,98 oldugu goriilmektedir. Giines sigorta ise BIST te en diisiik 6z
kaynak karlilig1 donem ortalamasina sahip sigorta sirketidir.

Grafik 1: Sigorta Sirketlerinin Y1llik Net Kar/ Grafik 2: Sigorta Sirketlerinin Yillik Net Kar/
Ozkaynak Oranlar Ozkaynak Oranlarinin Ortalamalari (%)
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Tablo 2: Net Kar/ Toplam Aktifler (%)

NET KAR/ TOPLAM AKTIFLER 2012 2013 2014 2015 2016 ORTALAMA
AKSIGORTA 3,84 10,33 | 1,86 -7,23 2,34 2,23
ANADOLU ANONIM TURK -2,56 2,07 1,90 1,31 1,47 0,84
ANADOLU HAYAT EMEKLILIK 1,10 1,05 0,96 1,22 1,32 1,13
AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT 0,78 0,52 0,57 0,35 0,49 0,54
GUNES SIGORTA -2,01 -4,43 0,99 | -10,58 | -2,89 -3,78
HALK SIGORTA 4,04 8,36 7,36 1,00 1,87 4,53
RAY SIGORTA 1,16 2,25 0,59 -3,29 5,62 1,27
ORTALAMA 0,91 2,88 2,03 -2,46 1,46 0,96

Bu rasyo, igletmenin aktiflerini ne 6l¢iide karli kullandiginin tespiti amaciyla kullanilir (Cabuk ve Lazol,
2016:228). Tablo 2' deki veriler incelendiginde 2012-2016 yillar1 arasinda sektor ortalamasinin %0,96
oldugu goriilmektedir. Incelenen sigorta sirketlerinin aktif karliligi ortalamasiin 2015 yilinda ciddi bir
diistis gosterdigi ardindan 2016 yilinda toparlandigi goriilmektedir. Sigorta sirketlerine ait aktif karlilig
donem ortalamalari incelendiginde, Halk Sigortanin %4,53 ile en yiiksek aktif karlilik ortalamasina;
Giines Sigorta’nin ise %-3,78 ile en diisiik aktif karlilik ortalamasina sahip oldugu goriilmektedir.

Grafik 3: Sigorta Sirketlerinin Yillik Net Kar/ Grafik 4: Sigorta Sirketlerinin 5 Yillik Net Kar/
Toplam Aktif Oranlar1 Toplam Aktif Oranlarinin Ortalamalari
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Tablo 3: Ozkaynaklar/ Toplam Aktif (%)

OZKAYNAKLAR/ TOPLAM AKTIFLER 2012 2013 2014 | 2015 | 2016 | ORTALAMA
AKSIGORTA 33,43 34,43 | 30,95 | 18,55 | 19,59 27,39
ANADOLU ANONIM TURK 30,28 28,07 | 27,03 | 24,59 | 20,47 26,09
ANADOLU HAYAT EMEKLILIK 7,26 6,76 6,03 | 6,55 | 598 6,52
AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT 3,40 2,68 2,20 | 169 | 1,43 2,28
GUNES SIGORTA 30,99 2759 | 28,41 | 19,92 | 24,67 26,32
HALK SIGORTA 23,67 32,45 | 28,59 | 17,62 | 17,56 23,98
RAY SIGORTA 27,96 2581 | 27,31 | 20,87 | 21,59 24,71
ORTALAMA 22,43 22,54 | 21,50 | 15,68 | 15,90 19,61
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Tablo 3 incelendiginde 2012-2016 yillar1 arasinda sektoriin 6zkaynaklar/toplam aktif oranlarinda genel
olarak bir diislis egilimi goriilmektedir. Hayat dig1 sigorta dali, sigortaciligin daha kisa vadeli nitelige
sahip kisminda bulundugundan sermaye agisindan hayat sigorta sirketlerine gore farklilik arz
etmektedir (Baspmar, 2005:9). Incelenen sigorta sirketlerinin 6zkaynaklar/toplam aktifler donem
ortalamalarma bakildiginda hayat dis1 sigorta sirketlerinden Aksigorta’nin %27,39 ile en yiiksek
ortalama degerine sahip oldugu goriilmektedir. Hayat ve Emeklilik sigorta sirketlerinin
Ozkaynak/toplam aktif oranlarimin ise diisiikk oldugu goriilmektedir. Burada Avivasa Emeklilik ve
Hayat sirketinin 6zkaynak/toplam aktif oran1 donem ortalamasinin %2,28 ile en diisiik; Anadolu Hayat
Emeklilik sirketinin ise %6,52 ile ikinci en diisiik donem ortalamalarina sahip olduklar1 goriillmektedir.

Grafik 5: Sigorta Sirketlerinin Ozkaynak/ Toplam Grafik 6: Sigorta Sirketlerinin Ozkaynak/ Toplam
Aktifler Oranlar1 Aktifler Oranlarinin Ortalamalari
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Tablo 4: Net Kar/ Yazilan Primler (%

NET KAR/ YAZILAN PRIMLER 2012 2013 2014 2015 2016 | ORTALAMA
AKSIGORTA 3,71 10,47 1,79 -8,38 2,54 2,03
ANADOLU ANONIM TURK -2,86 2,45 2,38 1,77 1,96 1,14
ANADOLU HAYAT EMEKLILIK 21,63 21,05 26,73 36,04 37,95 28,68
AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT 19,63 13,20 17,77 13,46 19,92 16,80
GUNES SIGORTA -2,17 -4,99 1,11 -12,62 -3,70 -4,47
HALK SIGORTA 3,91 8,98 8,55 1,10 2,12 4,93
RAY SIGORTA 1,23 2,42 0,63 -3,33 5,78 1,35
ORTALAMA 6,44 7,65 8,42 4,01 9,51 7,21

Bu oran sigorta sirketlerinin yazilan prim basina ne kadar net kar elde ettigini gosteren orandir. Tablo
4' deki veriler incelendiginde, 2012-2016 yillar1 arasinda incelenen sigorta sirketlerinin net kar/yazilan
primler oranlar1 ortalamalarinda dalgalanmalarla beraber 2015 yilinda hizli bir diisiisle beraber
ortalamanin %4,01’e indigi ve ardindan bu kez hizl bir yiikselisle %9,51’¢ yiikseldigi goriilmektedir.
Incelenen sigorta sirketlerine ait dénem ortalamasi ise %7,21 diizeyindedir. Sirketlerin dénem
ortalamalarma bakildiginda ise hayat ve emeklilik sigorta sirketlerinden Anadolu Hayat Emeklilik
%28,7 ile en yiiksek Avivasa Emeklilik ve Hayat %16,8 ile en yiiksek ikinci donem ortalamasina
sahip olduklar goriilmektedir. Giines Sigorta ise %-4,47 ile incelenen sigorta sirketleri igerisinde
donem ortalamasi en diisiik olan sirkettir.
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Grafik 7: Sigorta Sirketlerinin Net Kar/ Yazilan Grafik 8: Sigorta Sirketlerinin Net Kar/ Yazilan
Primler Oranlari Primler Oranlarinin Ortalamalari
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Tablo 5: Yazilan Primler/ Ozkaynaklar (%)

YAZILAN PRIMLER/ 2012 2013 2014 2015 2016 | ORTALAMA
OZKAYNAKLAR

AKSIGORTA 309,6 286,5 337,3 465,3 | 4705 373,8
ANADOLU ANONIM TURK 295,4 301,2 294,6 300,4 | 366,6 311,6
ANADOLU HAYAT EMEKLILIK 70,1 74,0 59,7 51,7 58,2 62,7
AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT | 117,1 147,9 144,9 152,7 | 1713 146,8
GUNES SIGORTA 299,9 321,8 313,7 420,9 | 316,9 334,6
HALK SIGORTA 437,1 286,8 301,4 516,7 | 499,8 408,4
RAY SIGORTA 337,5 360,1 346,6 472,9 | 450,2 393,5
ORTALAMA 266,7 254,0 256,9 340,1 | 3334 290,2

Bu oranin, yazilan net primlerin sermayeye olan oranini gostermekte olup dort kattan kiigiik olmasi
uygundur (Berkdemir ve Altun, 2018: 83). Tablo 5'deki veriler incelendiginde 2012-2016 yillari
arasinda yazilan primler/6zkaynaklar oraninin yiikselis egiliminde oldugu
goriilmektedir. Ozellikle 2015 yilinda yazilan primler/ 6z kaynaklar oraninda ciddi bir artis
goriilmiistiir. Yazilan primler/6zkaynaklar oraninda hayat ve emeklilik sirketlerinin en diisiik donem
ortalamalarma sahip olduklar1 goriilmektedir. Tablo 5°deki sigorta sirketlerinin yazilan primler/
ozkaynaklar donem ortalamalar1 incelendiginde hayat sigorta sirketlerinden Anadolu Hayat Emeklilik
%62,76 ile en diistik ortalamaya sahip iken diger hayat ve emeklilik sirketi Avivasa Emeklilik ve
Hayat ise %2146,77 ile ikinci en diisiik donem ortalamasina sahiptir. Bes yilin ortalamasina
bakildiginda %408,4 ile Halk Sigorta en yiiksek yazilan primler/ 6z kaynaklar oranina sahiptir. Bu
orani %393,5 ile Ray Sigorta, %373,8 ile Aksigorta takip etmektedir.
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Grafik 9: Sigorta Sirketlerinin Yazilan Primler/ Grafik 10: Sigorta Sirketlerinin Yazilan Primler
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Tablo 6: Teknik Kar/ Yazilan Primler (%)

TEKNIK KAR/ YAZILAN PRIMLER 2012 2013 2014 2015 2016 ORTALAMA
AKSIGORTA 4,18 6,64 2,43 -9,17 6,48 2,11
ANADOLU ANONIM TURK -3,24 3,67 4,04 2,87 3,51 2,17
ANADOLU HAYAT EMEKLILIK 14,38 13,24 18,45 26,89 26,53 19,90
AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT 16,92 0,44 7,24 13,08 9,25 9,39
GUNES SIGORTA -0,31 -2,86 2,62 -11,09 1,31 -2,07
HALK SIGORTA 4,22 9,80 2,07 -1,53 -1,20 2,67
RAY SIGORTA 3,17 3,58 2,18 -2,76 8,47 2,93
ORTALAMA 5,62 4,93 5,58 2,61 7,76 5,30

Teknik kar/yazilan primler orani igletmenin esas faaliyetlerinden dogan karliligin1 6lgen bir rasyodur
(Yilmaz, 2010:74). Tablo 6’daki veriler incelendiginde, sektor ortalamasimin 2015 yilinda gésterdigi
diistisiin ardindan 2016 yilinda ise en yiiksek seviyesine ¢iktigi goriilmektedir. Sirketlerin donem
ortalamalari incelendiginde, hayat sigorta sirketlerinin en yiiksek donem ortalamalarina sahip olduklari
goriilmektedir. Bes yilin ortalamasina bakildiginda hayat ve emeklilik sirketlerinden Anadolu Hayat
Emeklilik %19,90 ile en yiiksek donem ortalamasina sahip iken Giines Sigorta ise en diisiik teknik kar
donem ortalamasina sahiptir.

Grafik 11: Sigorta Sirketlerinin Teknik Kar/Yazilan Grafik 12: Sigorta Sirketlerinin Teknik Kar/ Yazilan
Primler Oranlar1 Primler Oranlarinin Ortalamalari
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Tablo 7: Net Hasar /Prim Orani (%)

NET HASAR/PRIM ORANI 2012 2013 2014 2015 2016 | ORTALAMA
AKSIGORTA 66,54 63,86 72,55 89,21 67,09 71,84
ANADOLU ANONIM TURK 81,94 73,73 77,74 81,57 80,11 79,01
ANADOLU HAYAT

EMEKLILIK 130,97 | 137,63 | 153,41 | 108,82 | 94,42 125,04
AVIVASA EMEKLILIK VE

HAYAT 78,00 79,35 58,55 48,27 41,70 61,19
GUNES SIGORTA 77,11 87,09 77,33 103,71 | 79,72 84,98
HALK SIGORTA 69,85 63,24 74,90 79,75 81,68 73,88
RAY SIGORTA 66,90 68,38 65,98 84,65 68,08 70,80
ORTALAMA 81,62 81,90 82,92 85,14 73,26 80,97

Kaynak: www.tsh.org.tr

Gergeklesen hasarin kazanilan prime oranimi gosteren bu oran, sirketlerin risk segimindeki
performansini gdsteren en énemli kriterlerden biridir (Ozuren, 2010: 20). Ciinkii, sigorta sirketlerinin
ayakta durmasinin ciddi bir goOstergesi olan primler ve hasarlarla ilgili bir parametredir
(www.sigorta.com.tr). BIST sigorta sektdriiniin net hasar/prim orani ortalamalar1 incelendiginde, 2015
yilinda net hasar/ prim oranlarinin en yiiksek diizeye ¢iktigi, ardindan 2016 yilinda ciddi bir diisiisle
donem igerisinde en diisiik seviyeye indigi goriilmektedir. Bes yillik ortalamalara bakildiginda ise en
diigiik net hasar/ prim oranina sahip sirketlerin %61,19 ile Avivasa Emeklilik ve Hayat, %70,80 ile
Ray Sigorta ve %71,84 ile Aksigorta oldugu goriilmektedir. Anadolu Hayat Emeklilik ise %125,04 ile
incelenen sigorta sirketleri i¢erisinde en yiiksek net hasar/ prim oranina sahiptir.

Grafik 13: Sigorta Sirketlerinin Net Hasar/ Primler Grafik 14: Sigorta Sirketlerinin Teknik Kar/ Yazilan
Oranlar1 Primler Oranlarinin Ortalamalari
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Tablo 8: Dénem Ortalamalarina iliskin Ozet Tablo(%)

INCELENEN
SIRKETLERIN
GENEL
AKGRT | ANSGR | ANHYT |AVISA |GUSGR |HALKS |RAYSG | ORTALAMASI
g/i;Kar/ Ozkaynaklar | 4 14 369 | 1749 | 2458 | -1678 | 1698 | 506 7,87
Net Kar/ Aktifler (%) | 2.23 0.84 113 0,54 3.78 453 127 0,96
Ozkaynaklar/ Toplam
ot Ao 2739 | 2609 | 652 228 | 2632 | 2398 | 2471 19,61
Net Kar/ Yazilan 2,03 114 | 2868 | 1680 | -447 | 493 1,35 7,21
Primler (%)
Yazilan Primler/
Oraomaliar (o0 3738 | 3116 | 627 | 1468 | 3346 | 4084 | 3935 290,2
Teknik Kar/ Yazilan 211 217 | 1900 | 939 22,07 2,67 2,93 5,30
Primler (%)
gZ;Hasar/P“moram 7184 | 7901 | 12504 | 6119 | 8498 | 7388 | 70,80 80,97
5.SONUC

Sigorta sektorii finansal piyasa igerisinde yiiklendigi rol ile riskin yonetilmesi ve ekonomik
kalkinmaya onemli katkilar sunmaktadir. Sigorta sektdriinde faaliyet gdsteren sirketlerin finansal
olarak saglikli olmasi iilke ekonomisinin gelismesi ve saglamligi agisindan da 6nem tasimaktadir. Bu
bakimdan bu galismada BIST te 2012-2016 yillar1 arasinda faaliyet gosteren 7 adet hayat ile hayat ve
emeklilik sirketinin karhliklar1 ve mali yapilar1 oran analizi yontemi ile karsilastirmali olarak
incelenmistir.

Sigorta sektoriiniin sermaye yeterliligine iliskin 6zkaynaklar/toplam aktifler oranlarina bakildiginda
donem ortalamasinda hayat bransinda faaliyet gdsteren sirketlerin 6zkaynak/toplam aktif oranlarinin
sektor ortalamasinin altinda oldugu gériilmektedir. Ozkaynaklarin yazilan primleri karsilama oranina
bakildiginda donem ortalamasinda hayat sirketlerinin yazilan primler/6zkaynaklar oraninin en diisiik
ortalamaya sahip oldugu goriilmektedir. Bu bakimdan hayat ve hayat dis1 bransta faaliyet gosteren
sirketlerin sermaye yapilarinin farklilik gosterdigi agikga goriilmektedir.

Sirketlerin karlilik oranlari incelendiginde ise hayat ve emeklilik sirketlerinin karlilik oranlarinin genel
olarak sektor ortalamasinin istiinde oldugunu séylemek miimkiindiir. Hayat dist sigorta sirketlerinde
ise Ak Sigorta, Halk Sigorta ve Ray Sigorta ortalamanin iistiinde aktif karliliga ve sektoriin altinda bir
net hasar/prim oranina sahiptir. Halk Sigorta ayrica sektor ortalamasinin {istiinde 6z kaynak karlilig
donem ortalamasina sahiptir. Yine hayat dis1 bransta faaliyet gosteren Anadolu Anonim Tiirk net hasar
prim/oram sektor ortalamasinin altinda olmasi bakimindan olumlu olarak degerlendirilebilir.

2012-2016 yillar1 arasinda ortalama sektor oranlarimin 2015 yilindaki olumsuz yonde degisimi ve
ardindan 2016 yilinda goriilen toparlanma dikkat cekmektedir. Burada hayat disi brangta faaliyet
gosteren sigorta sirketlerinin hayat bransinda faaliyet gosteren sigorta sirketlerine gore negatif ayrigtigi
goriilmektedir. Konuyla ilgili 2015 yilina ait sektor raporunda trafik sigortalarinda bedeni hasarlarda
ve kusurlu siriiciilerin mirasgilarina destekten yoksun kalma tazminati O6denmesine yol agan
bosluklarin sigorta sirketlerinin saglikli bilylime ve karliliklarini olumsuz yonde etkiledigi ifade
edilmistir (TSB, 2015:5-6). Ayrica raporda konuyla ilgili 1 Haziran 2015 tarihinde yiriirliige giren
genel sartlar ile teminat kapsaminin netlesmesinde 6nemli bir adim oldugu ifade edilmistir (TSB,
2015:6). Bu gelismelerin hayat disi bransta karliliklarda goriilen ciddi degisimde etkili oldugu
sOylenebilir. Nitekim, Tiirkiye Sigorta Birligi tarafindan agiklanan konsolide kar zarar tablosuna gore
2015 yilinda hayat dis1 sigorta sirketlerinin trafik bransinda yaklasik 2,3 milyar TL civarinda teknik
zarar ettigi 2016 yilinda ise yaklasik 19 milyon TL teknik kar elde ettigi goriilmektedir
(www.tsh.org.tr.).
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