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OZET

Global boyutta uygulanan makroekonomik politika desteklerine ragmen, Covid-19 salgimi diinya genelinde ekonomik faaliyetlerin
¢okmesine neden olmustur. Emtia ve petrol fiyatlarinin diigmesi, finansal kogullarin sikilagmasi, tiretim diisiisleri, istihdamda azalma
ve kisi bagina gelir diigiisleri, global resesyonun boyutlarini gozler 6niine sermektedir. Global ekonominin hemen hemen tiim
gostergelerinde, son 60 yilin en keskin daralmasina neden olmasi beklenmektedir. Bunun nedeni onceki global resesyonlarda
hizmetlerle ilgili faaliyetlerin nispeten daha esneklik gostermesiydi. Oysa Covid-19 soku hizmetlerle ilgili faaliyetlerde ani bir
durmaya yol agmistir. Hizmetler sektdriinde meydana gelen zayiflama ile beraber global ticarette ve petrol tiiketiminde, sanayi
iiretiminde ve perakende satiglarda rekor diisiisler yaganmustir. Mevcut igsizlik oraninin ise 1965 yilindan bu yana en yiiksek seviyeye
¢ikacagi tahmin edilmektedir.

Ulkelerin GSYIH’sinde meydana gelen daralma salgina kars1 alinan 6nlemlerle tetiklenmis ve uzun dénemde onarilmasi gii¢ ve derin
yaralar agmistir. Muhtemelen siire¢ histerezise evrilecektir. Global ekonomik toparlanma ivme kazansa bile, iiretimin salgin dncesi
beklenen seviyeye donmesini ummak son derece yanlis olacaktir.

Bu ¢aligma, salgin sonucu yasanan arz soklarmin, global diizeyde iilke gruplarimni nasil etkiledigi ile ilgilenmektedir. Covid-19 salgin
stirecinin ekonomik etkilerinin, Diinya Bankasi (WBG) ve Uluslararasi Para Fonu (IMF)’den elde edilen verilerle bir durum tespiti
yapilmaya ¢alisilmistir.

Anahtar Kelimeler: Covid-19 Salgini, Resesyon, Histerezis, Global Ekonomik Etkiler.
ABSTRACT

Despite the macroeconomic policy supports applied on a global scale, the Covid-19 epidemic caused the collapse of economic
activities around the world. The fall in commodity and oil prices, tightening financial conditions, production declines, declines in
employment and per capita income reveal the dimensions of the global recession. It is expected to cause the sharpest contraction of
the last 60 years in almost all indicators of the global economy. This is because in previous global recessions, services-related
activities were relatively more resilient. However, the Covid-19 shock has led to an abrupt halt in services-related activities. Along
with the weakening in the services sector, peak declines were experienced in global trade and oil consumption, industrial production
and retail sales. The current unemployment rate is expected to reach its highest level since 1965.

The contraction in the GDP of the countries was triggered by the measures taken against the epidemic and inflicted deep and difficult
wounds in the long term. Probably the process will evolve into hysteresis. Even if the global economic recovery gains momentum, it
would be extremely wrong to hope that production will return to the level expected before the epidemic.

This study deals with how the supply shocks experienced as a result of the epidemic affect country groups at the global level. It has
been tried to determine the economic effects of the Covid-19 epidemic process with the data obtained from the World Bank (WBG)
and the International Monetary Fund (IMF).

Keywords: Covid-19 Outbreak, Recession, Hysteresis, Global Economic Impacts.

1.Giris

Ulke ekonomileri savaslar, terdr olaylari, dogal afetler, kotii ydnetim politikalari, siyasi
krizler, salgin hastaliklar gibi bir¢ok degiskenden etkilenmektedir. Bu degiskenler ekonomik
sistemleri olumlu yonde etkileyebildigi gibi genelde olumsuz olarak etkilemekte ve iilke
ekonomilerini zora sokmaktadir. Ortaya ¢ikan ekonomik sorunlar, zincirleme bir etki
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yaratarak global diizeyde ekonomik krizlere yol agmaktadir. 2008 yili sonlarinda Amerika
Birlesik Devletleri’'nde ortaya ¢ikan Mortgage Krizi ve giliniimiizde yasanan global salgin
buna 6rnek olarak verilebilir. Diinya tarihinde insanoglu ¢ok sayida salgin sorunuyla karsi
karsiya kalmistir. M.O. 412 yilinda Hipokrat, bulasici bir hastaliktan bahsetmektedir.
Arastirmalarsa son 400 yilda 10 civarinda grip salgininin ortaya ¢iktigini ve bunlarin ¢cogunun
Cin’den yayildigin1 gostermektedir (Kuszewski ve Brydak, 2000).

SARS ve MERS’e gore Covid-19’un 6liim oraninin oldukga diisiik olmasina ragmen, bulagsma
hizinin asirt yiiksek olmasi diinya tizerinde korku dalgasi yaratmistir. Tiketici giiveninin
azalmas1 ve disar1 ¢ikma korkusu gibi nedenler, 6zellikle tiiketim, perakende ve hizmet
sektoriiniin salgindan ¢ok daha fazla etkilenmesine sebep olacaktir (Estrada, Park ve Lee, 2020:
2). Ayrica salginin yol agtig1 global daralma, sinirli deneyimler ve belirsizlikler nedeniyle,
diger resesyonlardan farklilik gostermektedir. Finansal ve politik soklar da bu durgunlugu
iyice korliklemektedir. Biiylik gelir kayiplari, iflaslar, issizlik, finansal ¢alkanti yatirimlarda
ve inovasyonda zayiflamaya yol agarak, iilkelerin potansiyel biiyimelerinde uzun donemli
etkiler yaratacaktir (WBG, June 2020: 20-42).

Yaganacak olan global resesyonun Biiyiik Buhrandan bu yana en derin resesyon olacagi
beklenmektedir (Cerra, Fatas ve Saxena, May 2020: 4). Global boyutta yasanacak olan
toparlanma siirecinin ise salgin Oncesi doneme geri donmesi uzun doénemde zor
goriinmektedir.

2. Kavramsal Olarak Histerezis Etkisi

Histerezis, Yunanca kokenli bir kelime olup, kelime anlami olarak gecikme veya kisa kalma
anlamlarina gelmektedir (Egilmez, Aralik, 2013). Ekonomi agisindan histerezis kavrami, bir
ekonomik degiskenin denge diizeyinin, o degiskenin ge¢misine bagl oldugunu ifade
etmektedir (Yurttagiiler ve Kutlu, 2019: 218). Ekonomi alaninda bu terim agirlikli olarak
calisma ekonomisi alaninda, "dogal" issizlik orani-zaman bagimliligini tanimlamak ve
endiistriyel ekonomide 6zellikle dis ticaret ile déviz kuru arasindaki iliskiyi analiz etmek igin
kullanilmaktadir (Gocke, April 2002: 167; Franz, 1990: 6).

Ekonomide kisa donemde meydana gelen gecici soklar ekonominin uzun donem denge
durumunu degistirerek kalici etkiler birakir. Sokun etkisi ortadan kalktiginda ise ekonomide
olusan yeni denge, eski denge dilizeyine bir daha geri donemez. Histerezis etkisi olarak bilinen
bu durum, istihdam, biiyiime gibi ekonomik biiyiikliikler {izerinde olusabilir. Birgok
ekonomist farkli histerezis tanimlar1 kullanmiglardir. Romer’e (2012: 485) gore ekonomik
biiytlikliikte meydana gelen bir kerelik olumsuz sok, ekonomik biiyiikliikte kalic1 bir diisiise
yol acabilir. Etkinin kalict oldugu bu yeni durumu Romer histerezis olarak tanimlamaistir.
Setterfield'e (June 2010) gore ise histerezis, ge¢misin, simdi ve gelecek iizerinde kalici bir
etkiye sahip oldugu bir siirectir ve yapisal degisimi icermektedir. Uzun donemde ortaya ¢ikan
sonuglar, onlara yol acan onceki iligkilerden ve olaylardan etkilenir. Gocke (April 2002: 168)
ise histerezis etkisinin, zorlayici ekonomik degisken {izerinde ge¢miste meydana gelen gegici
bir degisikligin, gozlemlenen birimlerin ekonomik davraniginda bir degisiklige yol actigi
zaman meydana gelecegini belirtmektedir.

Ekonomik krizler mali, siyasi ve saglik vb. nedenlerden ortaya ¢ikabilir. Krizler ekonominin
istihdam, gelir, liretim gibi makro dengeleri lizerinde diislislere yol agar. Biiylik resesyonlar,
ekonomik biiylime siirecini periyodik olarak kesintiye ugratarak "sistem c¢apinda" soklarin
olusmasina neden olurlar. Yasanan ekonomik kayiplar, zaman icerisinde toparlanma siirecine
gecer. Ancak krizin derinligine ve yarattig1 belirsizlige gore bu siire¢ uzun donemler alabilir
ve hatta ekonomi kriz Oncesi doneme tekrar geri doniilemeyebilir. Ekonomik krizlerin
ekonomi iizerinde uzun siireli etkisi histerezis olarak bilinir. Ozellikle isgiicii piyasasindaki
gelismeler ile sermaye, teknoloji veya Ar-Ge yatirimlarinin yavaslamasi histerezisin ortaya
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¢ikmasini saglayan unsurlardir. Biiyiik krizlerin yol a¢tig1 derin resesyon dénemlerinde uzun
siireli igsizlik, beseri sermayenin is ile ilgili beceri diizeyini, gelisim seviyesini, 6zgiivenini
azaltarak, isgiiciine yeniden katilmada uyum saglayamama sorunu yaratabilir. Isgiicii
sermayesi giderek azalir ve toplamda isgiicii talebinin diismesine neden olabilir. Ayrica
calisan kesim i¢in de durum ¢ok i¢ acgic1 degildir. Elde ettikleri gelirlerinde uzun yillar
siirecek olan kalic1 diislisler yasamalart muhtemel olacaktir. Finansal kosullardaki bozulmalar
kredi arzinin bozulmasina, uzunca bir siire yatirimlarin diismesine ve iiretimin kalic1 bir
sekilde azalmasina neden olacaktir. Ayrica salginin ticaret kaliplari ve tedarik zincirleri
iizerinde yarattig1 potansiyel etki de histerezise yol agabilir. Toparlanma ise kriz Oncesi
donemden daha disiik diizeylerde gerceklesebilecektir. Covid-19 salgini kaynakli ekonomik
konjonktiirde, tiim bu unsurlarin olustugu aciktir (Martin, 2012: 2-4; Cerra ve digerleri, 2021:
461-462).

3. Covid-19 Salgimimin Global Ekonomiye EtkKisi

1870- 2021 yillar1 arasinda, 14 global resesyon (1876, 1885, 1893, 1908, 1914, 1917-21,
1930-32, 1938, 1945-46, 1975, 1982, 1991, 2009 ve 2020) yasanmistir. Bu dénemlerin her
birinde, global reel kisi basina Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH)’da bir daralma meydana
gelmistir.

Gelirde meydana gelen daralmalar ge¢miste yasanan siireclerin bir sonucu olarak karsimiza
cikmaktadir. 2000 yilinin Mart ayinda NASDAQ (teknoloji firmalarinin yer aldigi borsa
endeksi)’da bulunan senetler biiyiikk deger kaybi yasamisti. Dot.com Balonunun Patlamasi
olarak bilinen olayda bir¢ok bilgisayar ve internet teknolojisine yatirim yapan yatirimecilar
sektorden cekilmislerdi. Yatirimlardaki azalma ise hisse senetlerinde biiylik kayiplara neden
olmustu. 2001 yilinda bilgi ve iletisim teknolojilerinin sermaye piyasalarini ve kiiresel
ekonomiyi sarsacagr ve 2007 yilinda da gayrimenkul sektdriiniin hem kisa hem de uzun
donemde patlayacagi varsayilmisti. Bu olaylarin sonucu olarak da global ekonomide
yavaglama ger¢eklesmisti. ABD'deki ikiz kuleler saldirisi, emlak piyasalarinda krizin patlak
vermesi, ABD ile Cin arasindaki ticaret savaslari, Brexit siireci, Cin ekonomisinin daralmasi,
Avrupa Birligi’nin GSYIH’daki durgunluk, iilkelerdeki siyasi kargasalar ve yiiksek issizlik
gibi olaylar, siireci daha da agir hale getiren gelismelerdir. 2018 yilinin baglarinda Diinya
Bankas1 kiiresel ¢apta GSYIH'nin asag1 yonlii biiyiime gosterecegini tahmin etmis ancak
kesinlikle kiiresel bir resesyon olmayacaginmi belirtmisti. Ancak tiim bu gelismeler, aniden
ortaya ¢ikan Covid-19 ile birlestiginde, diinyay1 global resesyona dogru iten bir etki
yaratmistir. IMF, mevcut krizin Biiyilk Buhrandan bu yana en kotiisii olacagini ongorerek,
krize Biiyiik Kilitlenme adin1 vermistir (Kudligi, 2020: 49).

Global salgindan kaynakli olan bu ekonomik kriz, Hiikiimetlerin salginin yayilmasini
sinirlamaya yonelik eylemleri sonucunda tetiklenmistir. Kisacast toplam arzdaki azalma,
toplam talepte meydana gelen degisikliklerden degil, bireysel ve toplumsal korunma,
karantina, genel ekonomik faaliyetlerin kapsaminin daraltilmast gibi piyasa dis1
kisitlamalardan kaynaklanmistir. Kisitlamalarla birlikte maliyet artiglari ekonomik sektorlerde
verimlilik degisikliklerine yol a¢mistir. Hiikiimetler ise ¢esitli girisimler ile kisilan talebi
telafi etmeye calisarak sosyal sorunlart ¢dzme girisiminde bulunmuslardir. Ancak bu
yontemlerin ¢ogu devlet biitcesi ile finanse edildigi i¢in ekonomik fayda saglamamaktadir
(Lyakin, 2021: 2).

Covid-19’un global ekonomik sektorler iizerinde olusturdugu dort temel sok dalgasi
mevcuttur. Soklardan ilki istthdamin taban referans diizeyi olan %3’iin altina diismesidir.
Ikinci sok, arz sokuyla kiimiilatif olarak, ithalat ve ihracatin uluslararas1 ticaret maliyetlerini
% 25 oraninda arttirmasi olmustur. Uciincii sok, uluslararasi turizmde yasanan keskin
disiistiir. Konaklama sektorlerinde ii¢ aylik gelirler % 75 azalmistir. Seyahat acenteleri ise
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rezervasyonlarda, Mart 2020'de % 50'lik bir yavaslama yasamistir. Dordiincli sok, toplu
tagima, i¢ turizm, restoranlar ve eglence faaliyetleri gibi “yakin insan etkilesimi” gerektiren
mal ve diger hizmetlerin tiiketimine yonelik talepte meydana gelmistir. Toplam harcamalar
onceki soklar ve tiiketim sepetindeki mallarin goreli fiyatlar: tarafindan yonlendirilmekte ve
bu durum hane-halki taleplerinin sektorler arasinda yeniden tahsis edilmesine yol agmaktadir
(Maliszewska, Mattoo ve van der Mensbrugghe, 2020: 3-4). Ayrica salgin temel soklarin
haricinde baska sok dalgalar1 da yaratmistir. Oncelikle gelir kaybi, bulasma korkusu ve artan
belirsizlik gibi etkenler tiiketicilerin ve isletmelerin harcama yapma isteksizligine neden
olmus, bu da talebi diisiirerek talep soklar1 yaratmistir. Is kesintileri ise iiretimi diisiirerek
tedarik soklar1 yaratmistir. Ayrica hasta calisanlar, ¢ocuklarina bakmak zorunda kalan
ebeveynler ve 6limler isgiicii arzinda daralmaya sebep olmustur. Kapasite kullanim oraninda
meydana gelen diislisler, maliyetleri arttirarak ekonomik etkinligi azaltmis ve verimlilik soku
olusturmustur (Gopinath, 2020: 42-44).

Tablo 1: Se¢ilmis Sektorlere Gore Covid-19 Etki Endeksi

Bankacilik, Yiksek

Finans ve Seyahat ve Kamu Teknoloji vo

Sigortacilik Universitelor Ulagim Imatat Perakendo Sekisell Enerji TolekomOni-

Hizmetleri kasyon
Personel i @ ® L ] L ] o & 1
Operasyon L} (6] L J L] ¢ (&) L5 ¢
Tedarik - ~
Zinciri O O ] L) ® O ® @
Gelir ® © @ ® ¢ | L5 @
Toplam Etki 4 & ® £-2 ® L [ 9 [

O: Az Etki, : Orta Dereceli Etkl, €: Onemli, &: Oldukga Etkil, @: Siddetli Etki
Kaynak: Dunlap, Wagner and Scavo, (2020).

Tablo 1’de, salgindan en c¢ok etkilenen sektorlerin seyahat ve ulastirma sektdrii ile imalat
sektorii oldugu goriilmektedir. En az etkilenen sektorler ise kamu sektorii ve finans
sektoriidiir. Salgin siirecinde Bankacilik, Finans ve Sigortacilik Hizmetleri gelir agisindan
siddetli bir sekilde etkilenirken tedarik zinciri agisindan etki olduk¢a az olmustur.
Universiteler ise bu siirecte personel ve gelir agisindan siddetli etki altinda kalmistir. Seyahat
ve Ulagim ile Imalat sektdriinde salgin etkisi personel, operasyon, tedarik zinciri ve gelir
acisindan kendisini siddetli bir sekilde gostermistir. Perakende, Enerji, Teknoloji ve
Telekomiinikasyon sektorleri ise tedarik zinciri, gelir agisindan siirecten fazlasiyla
etkilenmistir (Dunlap vd., 2020). Covid-19 salginindan yiiksek derecede etkilenen bir diger
sektor konaklama ve yiyecek hizmetleri sektoriidiir. Sanat, eglence, dinlenme, spor hizmetleri,
insaat, madencilik ve tas ocakcilig1 sektorleri ise salgindan orta seviyede etkilenmistir (Kara,
2020: 272). Devam eden belirsizlik ortamindan dolayr KOBI’ler pek cok iilkede en fazla zarar
goren gruplar arasinda yer almaktadir. Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Orgiitii (OECD)’nin
yapmis oldugu ilk hesaplamalara goére, ortaya c¢ikacak ilk ekonomik etki, ortalama bir
ekonomide ¢ikt1 miktarinin %25 oraninda kii¢iilmesidir (Tur vd., 2020: 5).

Covid Oncesi son on yilda yasanan global resesyon, bircok tlilkede ekonomik performans iizerinde
negatif etkiler yaratmis ve ekonomilerin yavas ve diizensiz bir toparlanma siirecine girmesine neden
olmustur. Ardindan yasanan Covid-19 salgini ekonomik performanslar iizerinde tekrar bir baski
yaratarak iretimin global capta daralmasina neden olmustur. Virlis ve varyantlarimin etki
derecesinin, siirecinin bilinmemesi ise gelecek icin bir belirsizlik yaratmakta ve arz daralmalarinin
boyutunun bilinmesini de engellemektedir (Byrialsen, Olesen ve Madsen, April 2020:4-6). Covid-
19 salgminin yarattigir global resesyonun “dordiincii en derin” ve II. Diinya Savasi sonundan bu
yana en siddetli resesyon olacagi tahmin edilmektedir. Tiim gelismis iilkelerde goriilen diisiisiin
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boyutu, Biiyiik Resesyon’da olan daralmadan ¢ok daha fazla goriilmektedir. Ayrica 1870 yilindan
bu yana yasanan Covid-19 resesyonu, bu boyutta yasanan tek salgin olmasi ve alinan onlemlerle
tetiklenmesi agisindan benzersiz bir 6zellige sahiptir (WBG, June 2020: 14-15; Lyakin, 2021: 2).

Ekonomide yasanan derin ekonomik resesyonlarin uzun donemde actigi ekonomik yaralar olarak
bilinen Histerezis, Covid-19 dénemi i¢in de gegerli olabilir. Ekonomik krizler uzun donemde isgiicti
piyasalarint ve ekonomik biiylimenin itici aktorlerini etkileyerek, ekonomide kalic1 izlerin
olusmasina neden olabilir. Covid karantinas1 déneminde bilindigi lizere talep bastirilmis ve arz
kesilmeleri yaganmigtir. Arzda meydana gelen bu daralmalar “gecici arz soklarr” olarak kabul
edilebilir. Isgiicii piyasalarinda yasanan is kayiplari, uzun siire issizligin yarattig1 is becerilerinde
azalma, disiik iicretler ve egitimin kesintiye ugramasi gibi faktorler, istihdam i¢in histerezise yol
acarak arzin ve dolayisiyla ekonomik biiylime oraninin negatif yonde etkilenmesine yol acabilir.
Ayrica yasanan siirecte diislik talep, diisiik tiretim, artan borg, sirketlerin bilangolarindaki bozulma
ve kredi kullaniminin diismesi finansal sektorii daha da zayiflatmis ve yasanan bu finansal sikinti
daha yiiksek borclara ve yatirimlardaki azalmaya sebep olmustur. 2020°nin baglarindan itibaren
salgin, diinya genelinde hisse senedi fiyatlarindaki oynakligin artmasina, nominal faiz oranlarinin
diismesine, reel GSYIH’nin daralmasina ve en genelinde de ekonomik faaliyetlerde daralmaya yol
acmustir. Iste tiim bu olusumlar ekonomide derin izler birakacak ve iilkelerin GSYIH’lar1 asla kriz
oncesi doneme donemeyecektir (Cerra ve digerleri, 14 May 2020; Barro, Ursua ve Weng, 2020: 2-
3).

Salginin ekonomik biiylime {lizerinde meydana getirdigi etkiler iilke gruplarina gore asagida
incelenmistir.

3.1. Gelismis Ekonomiler (Biiyiik Ekonomiler)

Tim biiylik ekonomilerde Covid-19 silirecinde, i¢ talep ve arz, ticaret ve finansman
alanlarinda ciddi bozulmalar ortaya c¢ikmis ve 2020 yilinda ciddi bir iiretim daralmasi
yasanmistir. Yiksek belirsizlik, azalan giiven ve uygulanan kisitlama onlemleri, talep
cephesinde tiikketim ve yatirim harcamalarinin diismesine ve talep-arz soklar1 kombinasyonuna
neden olmustur (WBG, 2020a: 8).

Tablo 2: Gelismis Ekonomilerde Toplam GSYIH'deki Paylar, Mal ve Hizmet Ihracati ve
Niifus, 2021 (GSYIH Pay1 Satin-alma Giicii Paritesine-SAGP Gore)

Exports of Goods
GDP and Services Population
Number of Advanced Advanced Advanced
Economies Economies  World Economies  World Economies ~ World
Advanced Economies 40 100.0 424 100.0 63.0 100.0 14.0
United States 373 15.8 15.3 9.6 30.7 43
Euro Area 19 284 121 424 26.7 31.6 44
Germany 8.1 34 120 7.5 7.7 1.1
France 5.4 23 54 34 6.1 0.9
Italy 44 19 40 25 5.6 0.8
Spain 3.2 14 2.8 1.8 44 0.6
Japan 95 40 5.7 36 1.7 1.6
United Kingdom 53 2.2 5.3 33 6.2 0.9
Canada 33 14 34 2.2 35 0.5
Other Advanced Economies 17 16.2 6.9 27.9 17.6 16.2 23
Memorandum
Major Advanced Economies 7 73.2 311 511 322 71.5 10.0

Kaynak: International Monetary Fund (IMF). October 2021: 88.

Tablo 2’¢ gore diinya niifusunun %14’iine tekabiil eden kirk gelismis ekonomi, 2020
verilerine goére diinya GSYIH’nin %42.4’(inli, mal ve hizmet ihracatinin %63 {inii
gerceklestirmistir.
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Tablo 3: Ekonomik Biiyiime Oranlari Tahminleri, EKim 2021 (%)

Difference from July Difference from April
Projections 2021 WEQ Update! 2021 WEQ!

2020 2021 2022 2021 2022 2021 2022
World Output =31 5.9 49 0.1 0.0 -0.1 0.5
Advanced Economies -4.5 5.2 45 -04 0.1 0.1 09
United States -34 6.0 5.2 -1.0 0.3 -0.4 1.7
Euro Area -6.3 5.0 4.3 04 0.0 0.6 0.5
Germany -4.6 31 4.6 -05 0.5 -0.5 1.2
France -8.0 6.3 39 05 -0.3 0.5 -0.3
Italy -89 5.8 4.2 09 0.0 1.6 0.6
Spain -10.8 5.7 6.4 -05 0.6 -0.7 1.7
Japan -4.6 24 3.2 04 02 -09 0.7
United Kingdom -9.8 6.8 5.0 -0.2 0.2 1.5 -0.1
Canada -5.3 5.7 49 06 0.4 0.7 0.2
Other Advanced Economies? -19 4.6 3.7 -03 01 0.2 0.3

Kaynak: International Monetary Fund (IMF), October 2021: 5.

Tablo 3’de IMF’nin yapmis oldugu 2021 Ekim ay1 ekonomik goriinim raporu verilmistir.
Buna gore global ekonomik biiyiime 2021 ig¢in %5.9 ve 2022 icin ise %4.9 olarak
ongorilmiistiir. Gelismis lilkeler olarak bakildiginda bu oranlar 2021 i¢in %5.2, 2022 i¢in
%4.5 olarak tahmin edilmistir. Amerika Birlesik Devletleri 2021°de %6, 2022°de %5.2; Euro
bolgesi 2021°de %5, 2022°de %4.3; Birlesik Krallik 2021°de%6.8, 2022°de%5; Kanada
2021°de %S5.7, 2022°de %4.9; diger gelismis ekonomiler ise 2021°de %4.6, 2022°de %3.7
biiylime oranlar1 beklenmektedir. Japonya hari¢ diger gelismis ekonomilerin 2022 yil1 igin, bir
onceki yila gore yaklasik yarim puan ile bir puan arasi kiigiilmesi beklenmektedir. Japonya’
da ise 2021°de %2.4 ekonomik biiylime beklenirken 2022°’de bu oranin %3.2 olmasi
ongoriilmektedir.

2021 i¢in biiyiime beklentileri, arz kesintileri ve dolayisiyla biiylik stok diisiisleri ve iigiincii
ceyrekteki yumusayan tiilketim nedeniyle Amerika Birlesik Devletleri'nde (ABD) biiyiime
beklentileri Temmuz tahminine kiyasla asagi revize edilmistir. Ancak ABD’de 2021°de
yapilan ve sosyal giivenlik agin1 giiclendirmeyi dngdren yasa tasarisi ile yaklasik 4 trilyon
dolarlik harcamaya esdeger olan altyap1 yasa tasarist seklindeki mevzuat degisiklikleri,
olumlu etkiler olusturmustur. Ek mali destek olasilig1 ve diisiik hane halki tasarrufu, gelismis
ekonomilerdeki biiylime beklentilerini arttirmistir. Japonya’da ise salgin dalgasinin rekor
seviyeye ulagmasi nedeniyle Temmuz-Eyliil aylar1 arasinda uygulanan dordiincii Olaganiistii
Hal'in etkisi devam etmektedir. Avrupa Birligi (AB) ekonomileri i¢in beklenen Yeni Nesil
Avrupa Birligi hibeleri ve krediler olumlu beklentileri beraberinde getirecektir. Enflasyon
orant ise Amerika Birlesik Devletleri, Kanada, Birlesik Krallik ve bazi yiikselen piyasa
ekonomilerinde keskin bir sekilde yiikselmistir. Yiiksek emtia fiyatlar1 ve global nakliye
maliyetleri, yillik G20 tiiketici fiyatlar1 enflasyonuna, yaklasik %1.5 puan eklenerek, gecen
yilki enflasyondaki artisin ¢ogunu olusturmustur. G20 tiiketici fiyat enflasyonunun 2021
sonundaki %4.5'dan 2022'nin sonunda yaklasik %3.5'a diismesi beklenmektedir. Ancak bu
diislis salgin oncesi donemin yine de istiinde kalmaktadir. Enflasyon beklentilerinin varlig:
kisa donemli riskleri arttirmaktadir. Ancak yine de gelismis ekonomilerde, asilamanin
ilerlemesiyle birlikte giiclii bir toparlanma beklentisi, 2022 i¢in biiylime tahminlerinde yukari
yonlii bir revizyona yol acgacaktir (OECDilibrary, 2021; Tirkiye Cumhuriyeti Strateji ve
Biit¢ce Baskanligi, 2021/2 Nisan-Haziran).

3.2. Yiikselen Piyasalar ve Gelismekte Olan Ekonomiler (EMDES)

Global ticaret, turizm, emtia ihracat1 ve dis finansmana biiyiik 6l¢iide bagli olan EMDE’ler,
Covid-19 kaynakli global resesyondan oldukga fazla etkilenen bdlgeler arasindadir. 2020
yilinin basinda biiylik miktarda sermayenin digsar1 akmasi, dogrudan yabanci yatirim
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girislerinin yavaslamasi, yasanan talep diisiisleri ile birlikte emtia fiyatlarinin diismesi, turizm
hizmetleri, ulasim ve seyahat taleplerinin diismesi, petrol fiyatlarindaki yiiksek oranl
disiisler, finansmana siirli erisim EMDE iilkelerinde ticari giiveni sarsmis, yatirimlari
diistirmiis ve yaygin issizlik yaratmistir. Gegici ihracat yasaklari ve sinir kisitlamalar1 tedarik
zincirini kesintiye ugratmistir. Thracat gdstergeleri en diisiik seviyeye gerilemistir. Dis talepte
yasanan daralmalar EMDE’lerde cari dengeleri bozmus ve kalict mali agiklar da artan borg
seviyelerine katkida bulunmustur (WBG, 2020a: 24).

Grafik 1: Ortalama Cikt1 A¢1g1 Projeksiyonlari, 2020-2023
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Kaynak: IMF, October 2021a: 12.

Grafik 1’e gore EMDEs’nin iiretim c¢iktilarinin salgin oncesi donemin altinda kalmasi
beklenmektedir. Ayrica, li¢c yillik siire¢ (2020-2023) icinde bir¢ok ekonomide ekonomik
resesyonun bir gostergesi olan negatif ¢ikt1 agiklarinin olmasi da muhtemel goriinmektedir.

Grafik 2: Salgin Oncesi Egilime Gore Cikt1 Kayiplari, 2024
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Kaynak: IMF, October 2021a: 12.

Grafik 2’de goriildiigii tizere, orta donemli ekonomik performans salgin 6ncesi donemin
altinda seyretmektedir. Buna goére ABD gibi gelismis ekonomi grubunun disinda, salgin
kaynakli ekonomik yara izi diger bir degisle histerezisin EMDEs’lerde yaygin olmasi
beklenmektedir.

Grafik 3: Salgin Oncesi Egilime Gére Istihdam Kayiplari, 2024
s m April 2021 World Economic Outlook

World EMDEs AEs ex. USA USA

Kaynak: IMF, October 2021a: 12.
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Grafik 3’de gore, tiretimde goriilen daralmaya benzer kalic1 bir etkinin, isgiicli piyasalarinda
da ortaya ¢ikmasi beklenmektedir. Hatta bu kalici ve derin yaranin gelismekte olan
ckonomilerde daha fazla yogunlasacagi tahmin edilmektedir.

3.2.1. Dogu Asya ve Pasifik Ulkeleri (EAPS)

Bolgede bulunan gelismekte olan ekonomiler Covid-19 neticesinde, global finansal sok ve
resesyon beklentisi i¢indedir. Hem uluslararasi talepte hem de yurti¢i talepte meydana gelen
azalma, i1s kayiplarina ve iflaslara neden olmus, Ozellikle kii¢lik-orta Slgekli isletmeler ile
enformel sektor olduk¢a zor durumda kalmistir. Haziran 2020°de Diinya Bankasi EAP
iilkelerini, salginla miicadelede destekleme karari alarak toplam 1 milyar dolarin {izerinde
islem gergeklestirmistir (WBG, 2020).

Grafik 4. Ekonomik Biiyiime Tahminleri

10
5
0 | |
Yiizde -5
~10
-15
—20| o [ T - a = B
=§3£§'m9‘§232 EEAEZF R
SEFASEgsE E3 (BE= N
& o = 'E e 3 & - =
East Asia Island aconomies

M Nisan 2021 Tahmini
M Kasim 2021 tahmini

Kaynak: WBG, October 2021a:1.

Grafik 4 incelendiginde EAP iilkelerinin son ekonomik performansi olduk¢a yavas gelismekte
ve diizensiz toparlanma seyri izledigi goriilmektedir. 2020 yilinda Cin ve Vietnam'daki
iiretim, salgin Oncesi seviyeleri asmisti. Cin'in 2021'de beklenenden daha hizli bir sekilde
(%8.5 oraninda) biiyiiyecegi tahmin edilirken, bolgenin geri kalaninin son giincellemeye gore
yaklasik 2 puan daha yavas (%.,5 oraninda) biiyiiyecegi tahmin edilmektedir. Ancak Satin
Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) tarafindan, Vietnam'da ekonomik faaliyet kesintiye ugradigi
ve Cin'in de tehdit altinda oldugu belirtilmistir. Endonezya ve Malezya'daki iiretim salgin
oncesi seviyelere yaklasirken, Tayland ve Filipinler’de bu gelisim goriilmemistir. Su an
gelinen noktada ise tim EAP iilkelerinde yavaslama belirtileri bas gostermeye baslamistir.
Ekonomik resesyondan en c¢ok etkilenen ve iyilesmede en yavas olan iilkeler ise Myanmar ve
birkag Pasifik Adas1 Ulkesidir (WBG, October 2021a:1-2).

Grafik 5: EAP Ulkelerinde istihdam, Isgiiciine Katilim ve Yoksulluk

A. istihdam ve isgiiciine Katilim Orani (%) B. Yoksul Sayisi (Milyon Kisi)
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Kaynak: WBG, October 2021a: 2.

Grafik 5-A’da bolgesel istihdam oranina bakacak olursak, EAP iilkelerinde COVID-19 soku
istthdam1 azaltarak yoksullugun artmasina neden olmustur. Kambog¢ya, Myanmar ve
Filipinler'de 2020 yilinda istthdam 2019'a gore ortalama yaklasik %2 puan diismiistiir.
Istihdamdaki diisiis, isgiiciine katilimdaki %1.5'lik diisiis ve issizlik oranindaki %0.5'lik
artistan kaynaklanmaktadir. Resmi islerden gayri resmi kirsal islere gecislerde de artislar
yasanmis ve bu durum yoksulluk oranlarinda artis olarak ortaya ¢ikmistir. Grafik 5-B’de
yoksulluk sayilar1 verilmistir. Cin i¢in tahmini yoksul sayisinin 2021 i¢in, 6ngdriilen COVID-
19 oOncesi seviyeye diismesi beklenirken, 2021'de EAP iilkelerinin geri kalaninda beklenen
COVID-19 oncesi seviyeden 24 milyon daha fazla yoksul insan sayisi olacaktir. Yoksulluk
sinir1 ise 5.50 ABD Dolar1 / giine dayanacaktir. Endonezya, Filipinler ve Myanmar’da yoksul
insan sayisinin 2021°de %90’dan daha fazla artmasi beklenmektedir (WBG, October 2021a:1-
2).

3.2.2. Avrupa ve Orta Asya (ECAS)

ECA iilkelerinde, ekonomik faaliyetleri yeniden a¢gma ¢abalari, hizmet faaliyetlerinde ve
perakende satiglarda bir yiikselisi beraberinde getirmis ve sonugta 2021’in ilk yarisinda
toplam ic talep, kademeli olarak giiclenmistir. Ozellikle bolgenin en biiyiik ekonomilerinin i¢
taleplerinde meydana gelen giiclii bir toparlanma ve bdlgesel ihracatin biiylimesine neden

olan, emtia fiyatlarinin artmasini saglayan dis talebin gii¢lii olmasi nedeniyle, ekonomik
faaliyetin 2021'de %5.5 biiytimesi beklenmistir (WBG, Fall 2021: 11).

Grafik 6: Uger Aylik GSYIH
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Kaynak: WBG, Fall 2021: 13.

Not: ECA=Avrupa ve Orta Asya; RUS=Rusya Federasyonu; TUR=Tiirkiye; WBK=Bat1 Balkanlar; CE=Orta
Avrupa; CA=Orta Asya; EE = Dogu Avrupa. *Veriler, yildan yila ver oynakligi nedeniyle, Tiirkiye harig,
mevsimsellikten arindirilmis yillik ¢geyrek donem orani olarak raporlanmaktadir.

Tablo 4: ECA Ulkeleri Biiyiime Tahmini (Piyasa Fiyatlariyla GSYIH %)
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Percentage point differences
from June 2021 projections
f £ f (Haziran 20{21 projeksiyon u;\a gare yiizde fafrk)
2019 2020 2C21 2022 2023 2021 2022 2023
EMDE ECA, GSYiH 2.7 =21 5.5 3.4 31 1.6 -0.5 -0.4
EMDE ECA, Tiirkiye hari¢ GSYiH 3.1 =31 4.7 3.6 29 1.0 —0.1 -0.3
Caommodity exporters (Emtiaihracatglan) 2.5 -2.9 4.3 3.1 2.4 1.0 -0.3 -0.4
Commodity importers (gmtia ithalatalan)  2-8 -13 6.8 3.8 3.8 2.2 -0.6 -0.4
Central Europe (orta Avrupa) 4.4 -3.6 5.6 4.8 3.7 1.1 0.3 -0.2
Western Balkans (Bati Balkanlar) 3.7 -3.2 5.9 41 3.8 1.5 0.4 0.0
Eastern Europe (Dogu Avrupa) 2.7 -3.2 31 1.6 3.3 1.2 —1.2 0.7
South Caucasus (Giiney Kafkasya) 3.8 -5.2 5.8 39 3.6 2.2 -0.3 -0.4
Central Asia (Orta Asya) 49 -1.4 43 4.3 5.1 0.6 0.0 0.0
Russian Federation (Rusya Federasyonu) 2.0 -3.0 43 2.8 1.8 1.1 -0.4 -0.5
Turkey (Tiirkiye) 0.9 1.8 8.5 3.0 4.0 3.5 —1.5 -0.5
Poland (Polonya) 4.7 2.7 4.5 4.7 3.4 0.7 0.2 -0.5

Kaynak: WBG, Fall 2021: 17.

Ancak bu bolgesel toparlanma, herhangi bir dis finansman kosullarinda ani sikilasma, politika
belirsizligi ve jeopolitik gerilim gibi durumlarda olusabilecek finansal strese karsi savunmasiz
durumdadir. COVID-19 salgminin ve varyantlarinin global ve bolgesel yayilmasinin devam
etmesi nedeniyle bu iyilesme yavaslamakta ve hatta azalmaktadir. Politika belirsizlikleri ve
jeopolitik gerilimler, Orta Asya, Dogu Avrupa, Giiney Kafkasya ve Rusya gibi bir¢cok bdlge
ekonomisinde, yatirimci hissiyat1 {lizerinde baski olusturmus, yatirimlarda uzun siireli
zayifliklar meydana ¢ikarmistir. 2021'in ilk yarisinda zaten dengesiz olan iyilesme ve yurtici
toparlanma kismen geride kalmaya devam etmigstir. ECA {ilkelerindeki dongiisel
toparlanmanin, i¢ talebin istikrar kazanmasi, global biiyiime platolari ve emtia fiyatlarinin
diismesiyle 2022'de %3.4'e gerilemesi beklenmektedir. Makroekonomik destegin beklenenden
daha hizli kaldirilmas1 nedeniyle 2022 yili ekonomik goriiniim, tahmin edilenden daha da
zayif olacak ve belirsizligini koruyacaktir (WBG, Fall 2021: 12-14).

3.2.3. Latin Amerika ve Karayipler (LACs)

Latin Amerika ve Karayipler, altt EMDE bdélgesi i¢cinde hem saglik hem de ekonomik agidan
COVID-19 salginindan en ciddi sekilde etkilenen bolgedir. Emtia fiyatlarindaki hizli diisiisler,
finansal sikilasma ve Covid-19 tedbirleri bdlgede biiylik bir arz sokuna neden olmustur.
Onlem olarak ticari faaliyetlerde alinan durdurma kararlar1 arz sokunun yaninda talep ve
finansal sok kombinasyonunun da olusmasini saglamistir. Salgini kontrol altina alma
onlemleri, hane halki ve firmalar arasinda riskten kaginma ve kiigiilen global ekonomiden
kaynaklanan olusumlar, 2020 yilinda EMDE bolgesinde %6.9 ile en derin GSYIH
daralmasinin yasanmasina neden olmustur. Ekonomik faaliyet gostergeleri ve istihdam
2020'nin ilk yarisinda diigmiis ve bir Onceki yila gore havale girisleri daha yavas
gerceklesmistir. Bolgede, firma gelirlerinin diismesinin yaninda kira, vergi, sigorta gibi
maliyetlerin devamliligi nedeniyle iflaslarin artmasi; borg tahsilati nedeniyle finansal
kuruluslarin risk altinda olmasi, hane-halkinin ihtiyati tasarruflarini arttirmasi; yatirimlarin
bekletilmesi gibi olast durumlar, kalicit bir sok haline gelerek, uzun siireli bir resesyonun
yasanmasina neden olabilecegi tahmin edilmektedir (WBG, April 2020b: 20; WBG, January
2021: 81).

Tablo 5:Latin Amerika ve Karayipler Biiylime Tahminleri
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EMDE LAC, GDP" 19 1.0 $9 [ExT 28 | 03 09
Kigi Bagina GSYIH  {ABD Dolan ) 0.8 01 -78 28 20 0.3 (eh:]
|Yalnuea ulusal hesaplara ve ogameler dengest verllaring sahip Ulkeler dahil )2
EMDE LAC GsYiy 1.9 1.0 -6.9 57 24 03 0.9
Satin Alma Glicii Paritesi, GSYiH 1.8 0.8 71 38 29 0.0 0.9
Ozel tiiketim 22 12 74 4,0 3.0 1.2 11
Kamu titketimi 1.7 0.0 22 0.6 0.4 4.0 0.5
Sabit yatirim 2.7 Q.6 ~12.3 53 49 1.2 0.6
ihracat,GNFS: 43 0.7 -84 6.1 44 4.1 0.3
Ithalat, GNFS* 5.0 0.9 122 6.9 5.0 1.0 1.0
Net ihracat, bliyimeye katki 0.2 04 09 0.1 01 07 0.2
Memo items: GDP
Guney Amarika 1.6 1.1 -6.1 37 2.4 1.3 1.0
Orta Amerika 27 25 6.1 36 3.5 2.5 0.0
Karayipler 5.1 3.4 7.7 45 4.0 59 1.2
Brazilya 1.8 14 45 3.0 25 35 0.8
Mo ksika 22 0 8.0 37 26 -1.5 0.7
Arjantin 2.6 2.1 -10.6 4.9 1.9 5.3 2.8

Kaynak: WBG, January 2021: 86.
Not: GNFS, Mal ve faktor dis1 hizmetlerin ihracat ve ithalati.

Kisitlamalarin gevsetilmesi, asilarin piyasaya siiriilmesinin hiz kazanmasi, petrol ve metal
fiyatlarinin artmasi, temel emtia fiyatlarinin saglamlagsmasi ve dis kosullarin iyilesmesi
nedeniyle 2021 yili i¢in bolgesel ekonomide %3.7'lik 1limli bir toparlanma 6ngdriilmektedir.
Ancak salginin yayilmasinin yavaslatilamamasi, as1 dagitimindaki zorluklar, artan borglar
nedeniyle dis finansman stresi, toplumsal huzursuzlugun yeniden canlanmasi, iklim
degisikligi ve dogal afetlerle ilgili aksakliklar gibi riskler, goriinimii asag1 dogru
cekmektedir. Ancak bu faktorlerin sagladigi destek azaldikga, biiylimenin 2022'de %2.8'e
diisecegi tahmin edilmektedir (WBG, January 2021: 82-83).

3.2.4. Orta Dogu ve Kuzey Afrika Ekonomileri (MENAS=MNA?S)

Hem Covid-19 hem de petrol fiyatlarindaki ¢okiis MENA iilkelerini ikili sokla karsi karsiya
birakmistir. Bolgede halk sagligi giderek bozulurken, ekonomik anlamda da mal ve hizmetlere
olan i¢ talebin ve global talebin diismesi, arzin diismesine yol agmistir. Petrol fiyatlarindaki
disiisler yatirnm ve sermaye akimlarinda da diistislere neden olmustur. Ayrica bolgede,
ozellikle kamu borcu ve istthdam gibi konularda seffaf olunmamasi, veri seffafliginin
saglanamamas1 Salgin ile beraber, ekonomik biiylimenin Oniindeki en onemli etkenlerdendir
(WBG, April 2020a).

COVID-19’dan once bile bolge zaten bunalmis bir halde idi. On yillik cansiz ekonomik
reformlar, halk saglig1 sistemindeki eksik yatirimlar, sosyal hizmet yatirimlarinin diglanmasi
ve ylksek kamu borcu bolge ekonomilerini zorda birakmistir. 2019'da sona eren on yilda
kamu sektoriiniin ekonomik ayak izi biiyiidiikkge, MENA bolgesi piyasa ekonomilerine gegisi
terk etmistir. Bu sekildeki keskin ekonomik gecisler, MENA iilkelerini kayda deger mali ve
finansal kirilganliklarla bas basa birakmistir. Salgin ile beraber ekonomik goriiniim daha da
kotiilesmistir. Ancak bastirilmis talep (6zellikle turizm) ekonomileri canlandirmak i¢in yeterli
kivilcim saglayabilse de, MENA f{ilkeleri birikmis bor¢ ve maliyetleriyle ugragsmak zorunda
kalacaktir (WBG, October 2021b: 9-11).

Tablo 6: Diinya Bankasi’nin Biiyiime, Cari Hesap ve Mali Hesap Tahminleri (2019-2022)
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Real GDP Growth Real GDP per capita Growth Current Account Balance Fiscal Balance

percent percent percent of GDP percent of GDP
2019 2020 2021e 2022f( 2019 2020 2021e 2022f| 2019 2020 2021e 2022f| 2019 2020 2021e 2022f
MENA 04 -38 28 42( -13 -54 11 32| 25 -15 20 25| -43 -99 -52 -33
Middle-Income MENA -0.4 -27 30 36| -20 -42 14 21| -26 -45 -22 -14| -53 -8.0 -56 -5.1
0il Exporters -03 -42 28 42| -20 -58 10 24| 46 -09 40 46| -3.6 -10.6 -4.7 -23
GCC 1.1 -50 26 47| -09 -66 03 24| 65 09 51 57| -34 -114 -49 -19
Qatar 08 -37 30 48| -10 -53 13| 31| 24| -25| 31| 40| 10| 36| -09 3.0
United Arab Emirates 34| 61 27 46 19| -73 1.7 36| 85 60 65 7.7] 10 -71 -13 -10
Kuwait -06 -89 20 53| -22 -102 07| 41| 244 208 122 133| -95 -33.2 -244 -103
Saudi Arabia 03| 41/ 24| 49| -13| -56| 09| 34| 47 -23| 48| 50| -42|-11.1| -3.8! -2.2
Bahrain 21| -51| 38 32| -24 -85 08| 11| -24 -96 -42 -37| -90 -176 -84 -15
Oman -08 -28 30 34| -3.7 -53 07 14| 55 -13.6 -5.0 -11| -61 -186 -2.8 1.8
Developing Oil Exporters -25 -30 32 33| -41 -45 1.6 17| 00 -57 09 16| -41 -83 -39 -33
Iran, Islamic Rep. -68 34 31 24 -80 21 18 12| 15 -03 14| 15| -5.0| -6.9| -7.3| -69
Algeria 08 -49 39 18] -11| -66| 22| 02| -99|-123| -38| -22| -9.6(-117| 53| -55
Iraq 52|-15.7| 2.6 73| 29|-176| 02| 48| 61| -63| 44| 55 14| 70| 14 3.7
Developing Oil Importers 33 -22 28 43| 1.7 -38 12 15| -54 -35| -49 -44| -67 -7.6 -7.1 -6.8
Lebanon -6.7 -214 -10.5 .| -68 -21.0 -9.8 «| =282 | -6.9 | -10.1 | <10.5: -3.3| -3.0 i
Egypt, Arab Rep. 56 36 33 50 35 16 14| 31| 36| 31| 41| -3.8) 81| -80| -2.5| -7.2
Tunisia 5| 92| 29| .35 03 -10.1 1.9| 26| -7.9| -60| =61| -7.5| -29| -94| -X6| 57
Jordan 20 -16 19| 22| 06| -25|( 12| 19| -21| -80|-113| -8.0] -49| -73| 58| -5.0
Morocco 26 -63 53| 32| 16| -74| 40| 20| -3.7| 45| -3.7| 35| 41| -7.6| -6.7| -6.6
West Bank and Gaza 14/-115 29| 33| -1.2 -136| 04| 08|-104 -69| -75 -78| -47| -7.4 -715 -14
Djibouti 78 05 51| 56 61| -10| 36| 41| 289| 116| 10| 05| 03| -1.7| -16| -13

Memarandum
Libya 2.5 -313 66.7 3 1.0 -32.2 64.6 .| 116 -46.4 -6.2 P 1.7 -644 -9.0

Kaynak: WBG, October 2021b: 60.

Tablo 6’ya gore Diinya Bankasi, MENA'in bélgesel GSYIH'sinin 2020'de %3.8 daraldigini
ve 2021'de %2.8 biiyiiyecegini tahmin etmektedir. Grup olarak GCC ilkelerinin (Katar,
Birlesik Arap Emirlikleri, Kuveyt, Suudi Arabistan, Bahreyn, Uman) 2020'de %5.0
daraldiktan sonra 2021'de %2.6 biiyiiyecegi beklenmektedir. Diger gelismekte olan petrol
ihra¢ eden iilkeler olan OEC iilkelerinin (iran Islam Cumhuriyeti, Cezayir, Irak) ise 2020'de
%3.0 daraldiktan sonra 2021'de %3.2 biiyiiyecegi tahmin edilmektedir. Bolgenin petrol ithal
eden iilkeleri olan OIC iilkelerinin (Liibnan, Misir, Arap Cumhuriyeti, Tunus, Urdiin, Fas, Bati
Seria ve Gazze, Cibuti) 2020'de tahmini %2.2 oraninda kii¢iildiikten sonra 2021'de %2.8
oraninda biiyliyecegi tahmin edilmektedir. Bunun nedeni olarak kismen turizm ve diger
ekonomik faaliyetlerde bir toparlanma beklentisinin varligidir. Bélgenin biliytime goriiniimiine
yonelik riskler de esit degildir. GCC iilkeleri, vatandaslarin1 asilamada diinyanin en iyileri
arasinda yer alirken, gelismekte olan birgok MENA iilkesinde asinin yavas yavas piyasaya
siiriilmesi saglik riskini de arttirmistir. Ayrica Iran, Irak, Libya ve Yemen gibi gelismekte
olan bir¢ok petrol ihracatcist lilkede siyasi belirsizlik ve kirilganlik, bu iilkeler i¢in biiyiime
gorliiniimiinde ek riskler olusturmaktadir. Ayrica MENA fiilkelerinde, kisi basina diisen
GSYIH'nin salgin dncesi seviyenin (2019) oldukca altinda kalmasi nedeniyle, 2021 yilinda
ekonomik toparlanmanin hem zayif hem de diizensiz olacagi tahmin edilmektedir (WBG,
October 2021b: 3-5).

Grafik 7: MENA Ulke Gruplari i¢in GSYIH Tahminleri
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Kaynak: WBG, October 2021b: 4.

Grafik 7°de 2021 yilinda GCC iilkeleri i¢in GSYIH seviyesinin salgin dncesi seviyenin %2.5
altinda olacagi tahmin edilmektedir. OEC ve OIC iilkelerinin GSYIH diizeylerinin salgin
oncesi GSYIH diizeylerini asacagi tahmin edilmektedir.

3.2.5. Giiney Asya Ulkeleri (SAR)

COVID-19, Giiney Asya ekonomisi iizerinde uzun donemli izler birakmistir. Birgok SAR
iilkesinde diisiik yatirimlar, tedarik zincirlerinde aksamalar ve insan sermayesi birikiminde
aksamalar ve bor¢ seviyelerinde O6nemli artiglar yasanmistir. Yasanan tiim bu gelismelerin

bolgede 2021 yilinda, 48 ila 59 milyon insanin yoksullagsmasina veya yoksul kalmasina neden
olacagi tahmin edilmektedir (WBG, October 6, 2021c).

Tablo 7: SAR Ulkeleri GSYIH Tahminleri (2018-2023)

Percentage point
differences from January
2021 projections

(Real GDP growth at market prices in percent, unless indicated otherwise)

9 2020e 2021 20220 2023 |

EMDE South Asia, GDP 1.2 6.4 4.4 -5.4 6.8 6.8 5.2
GDP per capita (U.S. dollars) 52 3.2 -6.5 5.6 57 4.1
(Average including countries that report expenditure components in national accounts)?

EMDE South Asia, GDP? 6.5 44 5.4 6.8 6.8 52 3.6 3.0
PPP GDP 6.5 44 -5.5 6.9 6.9 5.2 3.7 31
Private consumption 71 5.0 -7.0 5.7 7.1 5.3 3.1 2.8
Public consumption 8.3 10.2 -0.2 195 8.5 76 133 53
Fixed investment 101 0.5 -10.9 11.7 8.9 55 6.9 34
Exports, GNFS+ 10.4 1.5 -7.9 121 6.8 91 8.0 -0.5
Imports, GNFS 4 13.1 -4.9 -12.6 138 7.5 10.2 8.6 -1.7

Net exporis, contribution to growth
Memo items: GDP2
South Asia excluding India
India

Pakistan (factor cost)
Bangladesh 79 B.2 24 3.6 5.1 6.2 2.0 1.7

Kaynak: WBG, June 2021: 92.

Giliney Asya iilkelerinin ekonomik toparlanma siireci, global talebin toparlanmasiyla birlikte
kirilgan ve diizensiz de olsa devam etmektedir. Ancak bu toparlanma bir¢ok SAR iilkesinde
salgin oncesi egilimlerden oldukg¢a uzakta ve esitsiz bir sekilde seyretmektedir. Tablo 7’ye
gore Giliney Asya'nin yillik ortalama biiylimesinin, salgindan onceki dort yila gore %3 puan
daha az diger bir degisle 2020-23'te %3.4 olacagi tahmin edilmektedir. Giiney Asya'nin en
biiyiik iilkesi olan Hindistan ekonomisinin, kamu yatirimlarindaki artig ve liretimi artirmaya
yonelik tesvikler sayesinde 2021-22 mali yilinda %8.3 oraninda biiyiimesi beklenmektedir.
Banglades’de ihracat ve tiiketim kalemlerindeki devam eden toparlanma sayesinde 2021-22
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mali yilinda biliylime oranlarinin %6.4'e¢ ¢ikmasi ongoriilmektedir. Maldivler'de ise turizm
rakamlarinin toparlanmasiyla birlikte GSYIH'min 2021'de %22.3 oraninda biiyiimesi
beklenmektedir.

3.2.6. Sahra Alti-Afrika Ulkeleri (SSA)

Global diizeyde farklilik ve esitsizlik Sahra-alt1 Afrika tlilkelerde de kendisini gostermektedir.
Asilama ve politika desteklerindeki farkliliklar, bolge ekonomilerinde farkliliklar yaratmakta,
zaten var olan giivenlik agiklarini arttirmakta ve bolge genelinde ayrismayir daha da
kotiilestirmektedir. Dahasi, iilkeler arasinda yayilan ayrismaya iilkeler igindeki ayrigsmalar da
dahil olmaktadir. Ayrica artan gida enflasyonu ve azalan gelir ile birlikte, yaklasik 30 milyon
asir1 yoksulluga diisen insan s6z konusudur. Kriz, yalnizca gelir gruplar1 arasinda degil, ayni
zamanda ulus alt1 cografi bolgelerde de esitsizligi daha kotii hale getirmektedir. Bu durumun
SSA ilkelerinde, toplumsal gerginlik ve siyasi istikrarsizlik riskine katkida bulunabilecegi
tahmin edilmektedir (IMF, October 2021b: VII).

Grafik 8: Sahra Alt1 Afrika: Kisi Basina Reel GSYIH, 2019-2024

120 Non-resourca-niensive e
countres -
110
100
Resource-intensive couniries
90 (e

2018 20 21 22 23 24

Kaynak: IMF, October 2021b: 8.

Not: 2019 = 100 ve kesikli ¢izgiler kriz 6ncesi tahminleri gostermektedir. Non-resource-intensive countries
(Kaynak yogun olmayan iilkeler); Resource-intensive countries (Kaynak yogun iilkeler).

Krizden 6nce, SSA bolgesi i¢in biiylime goriiniimii zaten kirilgan bir yap1 arz etmekteydi.
Kaynak yogun ilkelerin kaynak yogun olmayan iilkelerden Onemli ol¢iide daha kotiiye
gitmesi, toparlanmanin endise verici isaretlerini de beraberinde getirmektedir. Grafik 8’de
goriildiigii {izere kisi basina diisen reel GSYIH, her iki iilke grubunda da salgin &ncesi
donemin altinda seyretmektedir (IMF, October 2021b: 8).

Tablo 8: SSA Ulkelerinin Ekonomik Gériiniim Tahminleri (2018-2023)
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Percentage point
differences from January
(Real GDP growth at market prices in peicent, uniess indicated otherwise) 2021 projections
EMDE SSA, GDP 2.7 2.5 2.4 2.8 33 S5 ooz
GLP per capita (U.S. dollars) 0.0 0.2 -4.9 0.2 0.7 2
(Average including countries that report expenditure components in national accounts)?
EMDE SSA, GDP=a 2.7 25 2.5 2.8 33 3.7 0.0 0.1
PPP GDP 28 2.6 2.2 2.8 33 3.9 -0.1 0.3
Privale consumption 4.5 27 -3.6 1.9 2.3 2.6 0.0 0.1
Public consumption 59 37 38 1.1 2.1 2.2 -0.1 0.0
Fixed investment 6.9 5.2 7.7 1.7 33 5.7 -1.1 2.1
Expors, GNFS+ 2.4 4.6 -8.5 6.8 54 5.5 0.1 0.2
Imports, GNFS# 8.4 5.8 9.2 3.1 34 3.5 0.3 0.0
Net expors, contribution to growth -1.6 0.4 0.4 0.9 0.5 0.5 0.0 0.0
Memo items: GDP
Eastemn and Southem Africa 26 1.9 3.4 3.2 3.5 3.9 -0.3 0.3
Westemn and Central Africa 29 3.2 -1.2 2.3 23 3.6 0.4 0.0
SSA excluding Nigeria, South Africa, and Angola 4.7 4.1 0.5 3.3 4.4 5.3 -0.4 0.6
Oil exporterss 1.4 2.1 2.2 1.5 22 2.7 04 0.0
CFA. countries® 3.9 4.1 0.8 3.3 42 5.5 0.1 0.7
CEMAC 03 1.5 2.9 1.6 1.5 2.9 0.1 -1.2
WAEMU 6.4 5.8 0.7 43 53 71 0.0 0.3
SSA3 1.0 1.1 -4.2 2.3 22 2.2 0.4 0.2
Nigera 19 22 -1.8 1.8 21 2.4 0.7 0.3
South Africa 0.8 0.2 -7.0 3.5 21 1.5 0.2 0.4
Angola 20 06 52 0.5 33 35 04 0.2

Kaynak: WBG, June 2021: 98.

Tablo 8’e gore liretim, COVID-19 salgininin bir sonucu olarak 2020'de tahmini %2 .4 oraninda
diismiistiir. Uretimde yasanan bu daralma SSA bolgesinde bir nesildir yasanan ilk ve
1960’larda itibaren goriillen en derin resesyon olarak kabul edilmistir. Ancak, virls
beklenenden daha yavas yayildigindan ve Benin, Etiyopya, Kenya, Nijerya gibi iilkelerde
tarimsal faaliyetlerin beklenmedik sekilde giiclii olmasindan dolayi, resesyon dnceden tahmin
edilenden daha hafif olmustur. Bolgede petrol ve metal fiyatlarinin artmasi, global ekonomik
performansin giiclenmesi ve O6zellikle Bat1 ve Orta Afrika'da salginin kontrol alinmasindaki
basarilar bliyiimeye ivme kazandirmig, imalat ve hizmet sektdrlerinde yavas da olsa genisleme
devam etmistir. Ancak salginin olumsuz etkileri, mali baskilar ve asilarin ¢ok yavas
ilerlemesi, konaklama ve turizm sektorlerinde ise bilylimenin yeniden baslamasini
engellemistir. Genel olarak SSA iilkelerinde ekonomik biiylimenin 2021'de %?2.8'e, 2022°de
ise %3.3'e ulasmas1 beklenmektedir. Bu toparlanmanin nedeni olarak, basta Cin ve ABD
olmak tlizere bolgenin ticaret ortaklarindan gelen daha giiclii dis talep, daha yiliksek emtia
fiyatlar1 ve salgindan daha iyi korunma goériilebilir. Ancak Ongoériilen bu toparlanmaya
ragmen, Sahra-Alt1 Afrika bolgesi, EMDE bdlgeleri arasinda en yavas ikinci biliylimeye sahip
olan bolge olmaktadir. Bolgede siiregelen politika belirsizligi, salginin olumsuz etkilerinin
altyap1 yatirimlarim1 geciktirmesi, diger yatirnrmlarda beklenenden daha kotii zayiflama gibi
nedenler ekonomik gelismeyi durduran temel faktorler arasindadir (WBG, June 2021: 93-94).

4. Diisiik Gelirli Ulkeler (LICs)

Zayif saglik kapasitesi nedeniyle 6liim oranlarinin arttig1 LIC iilkeleri, salgin siirecinde dis
talebin azalmasi, emtia fiyatlarinin diismesi, turizm faaliyetlerinde yasanan ¢arpict daralmalar,
dogrudan yabanci yatirimlarin zayiflamasi, bor¢lanma maliyetlerinin keskin bir sekilde
artmas1 ve havale islemlerinde gerceklesen disiisler gibi ekonomik sorunlarla yiizlesmek
zorunda kalmistir (WBG, 2020a: 24).
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Tablo 9: LIC Ulkeleri GSYIH Tahminleri (2018-2023)

2018
Low-Income Country, GDP® 4.7
Afghanistan 1.2
Burkina Faso 6.7
Burundi 16
Central African Republic 37
Chad 24
Congo, Dam. Rep. 58
Eritrea 13.0
Ethiopias 6.8
Gambia, The 7.2
Guinga 6.2
Guinea-Bissau 38
Haiti 1.7
Liberia 12
Madagascar 46
Malawi 4.4
Maii 4.7
Mozambigue 34
Niger 7.2
Rwanda a6
Sierra Leone 3.4
South Sudan= -35
Sudan 23
Tajikistan 76
Togo+ 49
Uganda« 6.3

208

4.3
3.9
57
1.8
3.1
32
4.4
37
8.4
6.1
56
46
17
2.3
4.9
54
4.8
23
5.9

2020e 2021%F

0.7
-1.9
0.6
0.3
0.0
0.9
0.8
0.6
6.1

0.0
4.7
2.4
-3.3
2.9
4.2
0.8
2.0
-1.3
0.8
-3.3

9.5
3.6
4.5
0.7
3.0

2.9
1.0
31
2.0
0.7
1.0
2.5
2.0
2.3
3.5
5.5
3.0
-0.5
3.3
2.0
28
25
1.7
47
4.9
3.0
-3.4
0.4
53
34
3.3

20221

47
286
5.0
25
28
25
30

2023t

5.6
3.0
5.7
3.0
4.4
29
4.1
3.8
75
7.0
5.2
5.0
20
4.7
5.4
4.5
5.0
6.3
121
7.5
4.0
3.0
286
6.0
5.0
6.4

Percentage point

differences from January

2021 projections

T

05
15
0.7
0.0
25
1.4
0.4
15
23
0.4
0.0
0.0
-1.9
0.1
0.0
05
0.0
11
0.4
-0.8
11
0.0
21
1.8
0.4
0.5

0.7
07
0.3
0.0
13
08
0.0
08
27
0.2
0.0
0.0
0.0
03
0.0
19
0.0
03
29
0.4
09
1.5

2.0
0.1

0.1

Kaynak WBG, June 2021: 33.

LIC iilkelerinde, ticaret ortaklarindan gelen dis talebin sikilastirilmasi ve emtia fiyatlarinin
yiikselmesi ile biiyiimenin 2021'de %2.9'a ulagsmasi beklenmektedir. Bu yilki toparlanmaya
ragmen, genisleme hizi, son yirmi yilin en yavasi olacaktir. Asilama ile birlikte biiylimenin
2022 yilinda %4.7'ye yiikselecegi, c¢ikt1 diizeyinin ise salgin dncesi donemin %4.9 altinda
olacagi tahmin edilmektedir (WBG, June 2021: 30).

Grafik 9: LIC Ulkelerinde GSYIH ve Kisi Basina Diisen GSYIH (2021-2022)
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Kaynak: WBG, June 2021: 32.
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Grafik 9-A’ya gore 2020 ve 2021 yillar1 igin LIC biiylime tahminleri, 6zellikle kirilgan ve
catismadan etkilenen iilkelerde diisiiriilmiistiir. Grafik 9-B’ye gore LIC iilkelerinde kisi basina
diisen GSYIH biiyiimesinin, 2021°de %2 diistiikten sonra, 2021-2022 yillar1 arasinda ortalama
%1 gibi 1liml1 bir sekilde artmas1 beklenmektedir. Hatta LIC iilkeleri arasinda kisi basina gelir
artisinin  2021°de esasen sifir olmasi ve 2022'de %?2'lik yetersiz bir artis seklinde
gergeklesmesi beklenmektedir. LIC iilkeleri ve hatta 6zellikle kirilgan olanlar, bu oran ile
birgok EMDE boélgesi tilkelerinin gerisinde kalacaktir. Kisi basina diisen gelirdeki kazanimlar
oldukca sinirli olacaktir. Salgin nedeniyle asir1 yoksulluga diisecegi tahmin edilen on
milyonlarca insanin, 2022'de kisi basina diisen gelirin %0.1 oraninda marjinal olarak daha
diisiik olmas1 durumundan, fazlasiyla etkilenmesi beklenmektedir (WBG, June 2021: 31).

4. Sonug¢ ve Degerlendirme

Global resesyonlar ge¢cmisten giiniimiize ekonomi iizerinde kalici bir issizlik ve ¢ikt1 kaybi
yaratmistir. Benzer sorunlar global salginlarda da gorilmektedir. Salgin donemlerinde tiim
ekonomilerde makroekonomik sorunlar yasanmaya baslar. Ulkeler salgin ile miicadele
etmenin yaninda, kendi vatandaslarinin ihtiyaglarint da karsilamak zorunda kaldiklarindan,
iclerine kapanirlar ve dis ticaret, tarim, saglik gibi bir¢cok sektorde yeni diizenlemelere
giderler. Covid-19 kaynakli resesyonun da benzer bir etki yaratmasi beklenmektedir.

2020 yilinda Covid salgin1 nedeniyle yiiksek belirsizlik, yatirnmda ve iiretimde meydana gelen
yavaslama, kapasite kullanim oraninin ve dolayisiyla ¢iktt miktarinin azalmasi uzun dénemli
global resesyonun sinyalini vermigtir.

Salginda tilkeler basta temel ihtiyag maddeleri ile gida mallar1 olmak {izere bircok mal ve
hizmette, uluslararast hareketliligi sinirlandirmistir. Seyahat ve turizm faaliyetlerinde
kisitlamalar, tedarik zincirinde olusan aksamalar, kapanmalar, finansal istikrarsizlik, {iretim
soklar1 ve ekonomik daralma, iilke ekonomilerini sektorel bazda olumsuz yonde etkilemis,
ekonomide biiyiik kilitlenme siirecini tetiklemistir. Ayrica saglik sistemlerinde olusan
aksamalar, yetersizlikler, insanlarin duydugu bulas korkusunun ve endise halinin tiim diinya
geneline yayilmasi, sosyal mesafe ve izolasyon kavramlarinin hayatin i¢ine girmesi sosyal
hayati da negatif yonde etkilemistir.

Egitim ve is yasaminda ortaya ¢ikan kayiplar, beseri sermayesinin asinmasi, kiiresel ticaret ve
arz baglantilarinin parcalanmasiyla yasanan resesyon, diinya genelinde GSYIH ve istihdam
oranlarinda kalic1 azalislara neden olmustur. Salginin, basta enformel ¢alisanlar, vasifsiz
isciler, kadin ve c¢ocuklar olmak {izere, savunmasiz kesim Ttzerindeki yikict etkisinin,
yoksulluk ve esitsizligi arttiracagi da kesindir. Siirecin uzunca yillar devam edecegi ve uzun
donemli biiyiime beklentileri iizerinde yaralayici, derin ve kalici etkiler birakacagi ve bu
sekilde uzun gelecekte ekonomik histerezisin yasanmasini tetikleyecegi beklenmektedir. 2025
yilina kadar kiiresel iiretimin salgin dncesi seviyenin bile %5 altinda olmasi olasidir.

Diinya Bankasinin Ocak 2021°de yayiladig: tahmini verilere gore reel GSYIH 2020 yilinda
%-4.3, 2021'de %4.8’¢ ulasacag belirtilmistir. Bu oranin 2022'de ise %3.8 gibi daha yavas bir
oranda gerceklesmesi beklenmektedir. Gelismis ekonomilerde reel GSYIH oran1 2020°de %-
5.4, 2021°de %3.3, 2022°de ise %3.5 olacagi tahmin edilmistir. EMDE iilkelerinde bu oran
2020°de %-2.6 olmustur. 2021 ve 2022°de ise sirasiyla %5.0 ve %4.2 olarak gerceklesmesi
beklenmektedir. ECA iilkelerinde reel GSYIH orani 2020, 2021 ve 2022 yillar1 igin sirasiyla
%-2.9, %3.3 ve %3.9 olarak belirlenmistir. Bu oranlar sirasiyla LAC iilkelerinde %-6.9, %3.7,
%2.8; MENA’da %-5.0, %2.1, %3.1; SAR’da %-6.7, %3.3,%3.8; SSA’da %-3.7, %2.7 ve
%3.3 olacagi tahmin edilmektedir. Ayrica Covid-19’un global ekonomi iizerinde, kisi basina
GSYIH’de ortalama -%2.3 daralma yaratmistir. Bu oran gelismis ekonomilerde %-2.3,
EMDE’lerde %-0.5, LIC’larda ise -%1.2 seklinde gerceklesmistir.
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Gelecekte salginin ekonomik ve sosyal hayat tizerindeki negatif etkilerini giderebilmek ve
uzun donemli iyilesmeyi saglayabilmek i¢in etkili 6nlemler ve kapsamli reform programlarina
ihtiya¢  duyulmaktadir. Politika yapimcilar1 tarafindan bu oOnlem ve reformlar
gelistirilmedikge, global olarak oniimiizdeki on yil boyunca oldukga kii¢iik biiyiime oranlarini
ve diisiik gelir diizeylerini yasamamiz olasidir.
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